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INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.G.E.I.C., S.A. S.M.E.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.G.E.I.C., S.A.
S.M.E. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun fo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones 0
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mds relevantes de la auditorfa

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Comisiones percibidas

Descripcidn

Nuestra
respuesta

Como se indica en las notas 1.2 y 12.2 de la memoria incluida en las cuentas anuales
adjuntas, la actividad de la Sociedad se centra en la gestién de cuatro entidades de
capital riesgo de tipo cerrado, que ha supuesto unos ingresos por comisiones de
11.601 miles de euros durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018. Dado que las citadas comisiones han sido la principal fuente de ingresos de la
Sociedad durante el ejercicio 2018, su revisién ha sido considerada el aspecto mas
relevante de nuestra auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditorfa sustantivos han incluido la comprobacidn del
cobro v la realizacién de un re-célculo de la totalidad de las comisiones de gestion
devengadas durante el ejercicio 2018, en funcién de los tipos de remuneracion de la
sociedad gestora establecidos en los reglamentos de gestién de cada una de las
entidades de capital riesgo gestionadas, los patrimonios administrados y, en su caso,
los rendimientos de ciertas inversiones y otras variables utilizadas para calcular fa
comisién de éxito.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del gjercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con fo exigido por fa normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basédndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, fa informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de fos administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si [os administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con ia auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transaccionesy
hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar publicamente fa cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(inscrita en el Registro Oficiaf de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

AUDITORES

{wsTiTuTo DE CENSBRES jUBADOS /
DELUENTAS DE ESPARA :

ERNST & YOUNG, S.L.

José Carlos Hernandez Barrasus
2012 Nam. 01/18/00028 (inscrito en el Registro Oficial de Auditores

96,00 EUR de Cuentas con el N° 17469)
SELLY CORPOURATIVO:

Informe de auditorfa de cuentas sujgto
a {a normativa de auditorfa de cuentas
espafiola o internacional

10 de abril de 2019
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.G.E.L.C., S.A. S.M.E.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2018 C 2017

Tesoreria 5 12.116.425,96  11.075.705,56

Cartera de negociacién - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Derivados de negociacién - -
Otros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Valores representativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Otros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Activos financieros disponibles para la venta - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias 6 289.581,70 200.213,99
Crédito a intermediarios financieros - -
Crédito a particulares 289.581,70 200.213,99

Otros activos financieros
Cartera de inversidn a vencimiento - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Derivados de cobertura - -
Activos no corrientes en venta - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital -
Activo material -
Otros - -
Participaciones -
Entidades del grupo -
Entidades muitigrupo - -
Entidades asociadas -
Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material 7 9.803,09 12.485,89
De uso propio 9.803,09 12.485,89
Inversiones inmobiliarias - -

Activo intangible 8 56.285,55 63.590,07
Fondo de comercio - -
Otro activo intangibie 56.285,55 63.590,07

Activos fiscales 13 2.051,79 2.393,76
Corrientes - -
Diferidos 2.051,79 2.393,76

Resto de activos 9 32.415,23 39.618,08

TOTAL ACTIVO 12.506.563,32 11.394.007,35
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota

2018

.Y

1

2017

Cartera de negociacion
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 10
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones
Pasivos fiscales 13
Corrientes
Diferidos

Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS 11
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emisidn
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Resto de ajustes por valoracion

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1.191.630,05

1.191.630,05

271.746,82
271.746,82

1.009.133,07

1.009.133,07

207.906,04
207.906,04

1.463.376,87

1.217.039,11

11.043.186,45
601.010,00
601.010,00

4.575.958,24

5.866.218,21

10.176.968,24
601.010,00
601.010,00

4.644.352,33

4.931.605,91

11.043.186,45

10.176.968,24

12.506.563,32

11.394.007,35

]
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.G.E.I.C., S.A. S.M.E.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

PRO-MEMORIA Nota

2018 2017

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Ofras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Deposito de titulos

Carteras gestionadas 12.2
Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

554.236.127,51 459.686.728,10

554.236.127,51 459.686.728,10
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

Nota 2018 2017

(+) Intereses y rendimientos asimilados 121 5.636,24 3.736,19
(-} Intereses y cargas asimiladas - -
= MARGEN DE INTERESES 5.636,24 3.736,19
(+) Rendimiento de instrumentos de capital - -
(+) Comisiones percibidas 12.2 11.601.283,51 10.297.444,86
(-} Comisiones pagadas - -
(+#-) Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Cartera de negociacion - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Otros - -
(+/-) Diferencias de cambio (neto) (81,79) (59,77)
(+) Ofros productos de explotacion 75.622,22 73.500,38
(-} Ofras cargas de explotacion - -
= MARGEN BRUTO 11.682.460,18 10.374.621,66
(-} Gastos de personal 12.3 (1.317.178,26)  (1.215.784,62)
() Gastos generales 12.4 (2.634.737,34)  (2.573.742,49)
(-)  Amortizacién 7y8 (10.172,77) (8.788,47)
(+/-) Dotaciones a provisiones (neto) - -
(+/-) Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 2.400,42 -
Inversién crediticia -

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y B
ganancias -
= RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 7.822.772,23 6.576.306,08
(+/) Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - -
) Inmovilizado material 7 - -
Activos intangibles - -
Resto - -
(+/) Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta - -
(+) Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones

(+) interrumpidas - -
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.822.772,23 _ 6.576.306,08
() Impuesto sobre beneficios 13 (1.956.554,02)  (1.644.700,17)
= RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 5.866.218,21 4.931.605,91
(+-) Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
= RESULTADO DEL EJERCICIO 5.866.218,21 4.931.605,91
BENEFICIO POR ACCION 5.866,22 4.931,61
Basico 5.866,22 4.931,61
Diluido - -
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.G.E.L.C., S.A. S.M.E.

%372\.,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en euros)

A.

A)
B)

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre 2018

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracin

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracin

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

c) Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B)

2018 2017
5.866.218,21 4.931.605,91
5.866.218,21 4.931.605,91

I
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OM6109119

AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en euros)

Nota 2018 2017

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 6.040.905,85 4.668.167,31
Resultado antes de Impuestos 7.822.772,23 6.576.306,08
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 10.172,77 8.788,47
Amortizacién 6y7 10.172,77 8.788,47
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos - -
Resultado por venta de activos no financieros - -
Resultado por venta de participaciones - -
Otras partidas - -
Resultado Ajustado 7.832.945,00 6.585.094,55
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién ( +/-) (82.164,86) 92.796,12
Inversiones crediticias (89367,71) 102.815,76
Cartera de negociacién - -
Otros Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros activos de explotacion 7.202,85 (10.019,64)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién ( +/-) 186.512,18 113.331,80
Pasivos financieros a coste amortizado 182.496,98 107.677,64
Cartera de negociacion - -
Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Otros pasivos de explotacion 3.015,20 5.654,16
Cobros/ pagos por impuesto sobre beneficios 13 (1.895.386,47) (2.123.055,16)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (185,45) (18.855,32)
Pagos (-) (185,45) (18.855,32)
Cartera de inversién a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiales 8 (185,45)

Activos intangibles 8 - (18.855,32)
Ofras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - . -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversién -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (5.000.000,00) (5.000.000,00)
Pagos (~) - -
Amortizacion instrumentos de patrimonio - -
Adquisicién instrumentos de capital propio - -
Devolucién y Amortizacién obligaciones y otros valores negociables - -
Devolucién y Amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones recibidas - -
Cobros - -
Emision instrumentos de patrimonio - -
Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio - -
Emision obligaciones y otros valores negociables - -
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-} 4 (5.000.000,00) (5.000.000,00)
4, Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo - -
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1+2+3+4) 1.040.720,40 (350.688,01)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 5 11.075.705,56 11.426.393,57
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 5 12.116.425.96 11.075.705,56
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL
1.1 Denominacién de la entidad, forma legal y direccion de su sede social

Axis Participaciones Empresariales, S.G.E.I.C., S.A. S.M.E. ("la Sociedad") se constituyd en
Madrid el dia 3 de junio de 1986 con la denominacion social de Sociedad Gestora de
Fomento Empresarial, S.A. El 17 de diciembre de 1992, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de caracter universal modificé su denominacion social por la actual. El domicilio
de la Sociedad se encuentra en la calle Los Madrazo n° 38, de Madrid. La Junta de
Accionistas celebrada el 11 de noviembre 2016 acord6 adaptar la denominacién social al
articulo 111 de la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del Sector Publico y al
articulo 17 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, incorporando a la denominacion social las
siglas S.M.E. (Sociedad Mercantil Estatal).

La Sociedad tiene la consideracién de unipersonal.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de “Sociedades Gestoras de
Inversién de Tipo Cerrado” de la Comision Nacional del Mercado de Valores (‘C.N.M.V.%)
con el nimero 1. La Sociedad desarrolla toda su actividad en el territorio nacional.

La Sociedad se rige por lo establecido en sus estatutos sociales y por lo establecido en la
“Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo,
otras entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de las
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (S.G.E.I.C.)” (“Ley 22/2014"), y en lo no
previsto por ella, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y por la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, asi como demas disposiciones legales
de aplicacion.

A los efectos de lo dispuesto en la disposicion adicional tercera de la Ley 22/2014, el 13 de
febrero de 2015 la Sociedad comunicé a la C.N.M.V. que cumplia con las condiciones de
acceso y ejercicio de la actividad exigidas para las entidades que gestionan E.C.R. cuyo
Unico participe es la empresa matriz de la entidad, si bien tiene intencion de estar sometida
a la Ley 22/2014 de conformidad con lo previsto en el articulo 6.12 de la mencionada Ley.
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

En relacion a lo expuesto en el parrafo anterior, la Sociedad manifesto que:
- el 100% del capital social de la Sociedad es titularidad del I.C.O.
- en la actualidad el 1.C.O. es el participe Unico de todas las E.C.R.

- ninguno de los inversores es a su vez una E.C.R. o Entidad de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado (“E.I.C.C.”) que se haya sometido voluntariamente a la Ley 22/2014.

- los activos bajo gestion de la Sociedad son inferiores a los umbrales establecidos en
el articulo 72 de la Ley 22/2014.

- y la Sociedad dispone del capital social y recursos propios adicionales necesarios
conforme a los requisitos del articulo 48 de la Ley 22/2014.

Al 31 de diciembre de 2018, las manifestaciones indicadas en el parrafo anterior siguen
siendo las mismas, excepto la relativa al articulo 72 de la Ley 22/2014, habiendo superado
la Sociedad, al cierre del ejercicio 2018, el umbral de activos bajos gestion indicados en el
citado articulo

El 29 de septiembre de 2015, la Junta General de Accionistas aprobd la modificacién de
estatutos de la Sociedad, con el objeto de adaptarlos a la Ley 22/2014.

1.2 Descripcion de su objeto social y principales actividades

El objeto social principal de la Sociedad es la administracion y gestion de fondos de capital
riesgos y de activos de sociedades de capital riesgo, asi como el control y gestion de sus
riesgos. Como actividad complementaria, la Sociedad puede realizar las tareas de
asesoramiento a las empresas no financieras definidas en el articulo 7 de la Ley 22/2014.
Actualmente, de acuerdo con la declaracion de actividades presentada ante la CN.MV.,, la
Sociedad realiza las funciones descritas en los articulos 42.3, 42.4.a y 42.4.c de la Ley
22/2014 para fondos de capital riesgo (F.C.R.) y fondos de inversion colectiva de tipo
cerrado (F.1.C.C.).



AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

Durante los ejercicios de 2018 y 2017 su actividad se centraba en la gestion de los
siguientes fondos:

FOND-ICOpyme, F.C.R., constituido el 17 de mayo de 1993. La duracion del Fondo
es hasta el 17 de mayo de 2022. Su objeto social principal consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza
no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE). Al 31 de diciembre de 2018
su patrimonio total comprometido era de 249.870.788,89 euros, suscrito 'y
desembolsado (neto de reembolsos) en 68.515.381,68 euros (2017: el patrimonio
total comprometido era de 249.870.788,89 euros, suscrito y desembolsado (neto de
reembolsos) en 68.515.381,68 euros).

FOND-ICOinfraestructuras, F.I.C.C., fue inscrito el 25 de febrero de 2011 en el
registro administrativo de la C.N.M.V. Se constituyd con una duracién de 22 afios, a
contar desde el momento de su constitucién, duracién que podra aumentarse en un
periodo de 5 afios por decisién de la Sociedad Gestora, no siendo necesaria la
modificacién del reglamento de gestion y resultando suficiente a tal efecto la
comunicacién a la C.N.M.V. El objeto social principal consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza
no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, en los
términos y con los limites que constan en el articulo 17 del reglamento de gestion del
Fondo. Al 31 de diciembre de 2018 su patrimonio total comprometido era de
250.000.000,00 euros, suscrito y desembolsado (neto de reembolsos) en
13.679.000,00 euros (2017: el patrimonio total comprometido era de 250.000.000,00
euros, suscrito y desembolsado (neto de reembolsos) en 23.477.000,00 euros).
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

FOND-ICO Global, F.C.R., fue inscrito el 24 de mayo de 2013 en el registro
administrativo de la C.N.M.V. La duracién del Fondo es de 16 afios, a contar desde
el momento de su constitucion, duracién que podra aumentarse por periodos
sucesivos de 2 afios por decision de la Sociedad Gestora ratificado por el acuerdo
unanime de los participes no siendo necesaria la modificacion del reglamento de
gestion y resultando suficiente a tal efecto la comunicacion a la C.N.M.V. Su objeto
social principal es realizar inversiones en otras entidades de capital riesgo
autorizadas en Espafia conforme a la Ley 22/2014 y las disposiciones vigentes que
la desarrollan o que la sustituyan en el futuro, o entidades exiranjeras domiciliadas
en alglin estado miembro de la OCDE y que, cualquiera que sea su denominacion y
estatuto, ejerzan de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las
actividades tipicas de las entidades de capital riesgo. Al 31 de diciembre de 2018 su
patrimonio total comprometido era de 2.000.000.000,00 euros, suscrito y
desembolsado (neto de reembolsos) en 445.000.000,00 euros (2017: patrimonio
total comprometido era de 1.500.000.000,00 euros, suscrito en 345.000.000,00
euros).

FOND-ICO Infraestructuras Il, F.I.C.C.: el Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su sesion celebrada el 31 de mayo de 2018, aprobd la creacion de este nuevo
fondo, que sera gestionado por la Sociedad, y cuyas caracteristicas basicas son:

- Tamafio objetivo: hasta 400 millones de euros

- Duracién: hasta 22 afios (ampliables) a partir de la fecha de constitucion del
Fondo

- Invertir en empresas que desarrollen proyectos de infraestructuras a través de
instrumentos de capital, cuasi capital o deuda subordinada o similar, e invertir
en otros fondos de infraestructuras.

Asimismo, se aprobé la transferencia al nuevo Fondo de los activos en cartera de
FOND-ICOinfraestructuras, F.I.C.C., aunque dicha transferencia no habia sido
ejecutada a 31 de diciembre de 2018.

El nuevo Fondo quedd inscrito en el registro en la C.N.M.V. el 13 de diciembre de
2018, aunque al cierre del ejercicio 2018 atin no habia comenzado su actividad. Al
31 de diciembre de 2018 su patrimonio total comprometido era de 400.000.000,00
euros, suscrito y desembolsado (neto de reembolsos) en 165.000,00 euros.

"
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.I.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

1.3 Descripcion del grupo

Al ser el ICO el accionista Unico de la Sociedad, la misma ha sido incluida en el Grupo
consolidable de ICO, entidad que formulard sus Cuentas Anuales Consolidadas durante la
segunda quincena del mes marzo de 2019.

1.4 Formulacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del ejercicio 2018, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracién, se encuentran pendientes de aprobaciéon por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin modificaciones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 20 de junio de 2018.

1.5 Detalle de sucursales y representantes

La Sociedad ho cuenta con sucursales ni con representantes al 31 de diciembre de 2018 ni
al 31 de diciembre de 2017.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de
contabilidad de la Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las empresas de servicios de inversion,
sociedades gestoras de instituciones de inversiéon colectiva y sociedades gestoras de
entidades de capital riesgo (en adelante la Circular 7/2008 de la C.N.M.V.), de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales se presentan en euros, salvo que se indique
otra cosa.

12
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C,, S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

2.2 Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados
financieros

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido
que realizar juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al
desglose de los pasivos contingentes existentes en la fecha de emision de las presentes
cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia
histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con
las circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable
de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las
estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continua. Sin embargo, la
incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria suponer ajustes
significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

2.3 Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior que se prepararon también de
acuerdo con la Circular 7/2008 de la C.N.M.V. La informacion contenida en estas cuentas
anuales referida al ejercicio 2017 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con
la informacion relativa al ejercicio 2018 y, por consiguiente, no constituye las cuentas
anuales de la Sociedad del ejercicio 2017.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion
de estas cuentas anuales, son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo
dispuesto en la Circular 7/2008 de la C.N.M.V.:

a) Principio de empresa en funcionamiento
La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la

gestion de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su

13
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

transmision global o parcial, ni para una hipotética liquidacion.
b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con los estados de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la
fecha de su pago o de su cobro.

c) Principio de uniformidad

Los principios y normas contables utilizados en la elaboracion de las presentes cuentas
anuales guardan uniformidad con los aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales del
gjercicio anterior.

d) Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la
Sociedad contabiliza tan s6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por
el contrario, en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los
riesgos originados en el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin
perjuicio de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales,
cuando se genere el pasivo o el gasto.

e) Compensacioén de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

f) Principio de importancia relativa
Para la elaboracién de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de

naturaleza similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa.
De este modo no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

14
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C,, S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

g) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del
euro. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian operaciones en moneda extranjera.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor
razonable se determina mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el
patrimonio neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos.
. La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un
gasto y no como un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente
como deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad
superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a
los siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
pago.

15
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.L.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha
de adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de
adquisicion ni se reconocen como ingresos.

i) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros son clasificados, en la fecha de su reconocimiento inicial, de
acuerdo con su fondo econémico cuando éste no coincide con su forma juridica.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emisién de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la
Sociedad se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de
éste. La Sociedad reconoce las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacién. Adicionalmente, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacién, y los activos
financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son
instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion y, si se trata de valores
representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

i.1)  Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos
centrales, los créditos a intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda y los instrumentos de capital adquiridos. La Sociedad no opera
con instrumentos derivados.

16
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AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

La Sociedad clasifica sus activos financieros, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Inversiones crediticias’, que incluye los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el
desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. En esta categoria se recogen la inversion procedente de la actividad de crédito a
intermediarios financieros y crédito a particulares.

La Sociedad no ha tenido durante los ejercicios 2018 y 2017 activos financieros incluidos en
las categorias de “Cartera de negociacion”, “Activos financieros disponibles para la venta”,
“Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y
“Cartera de inversion a vencimiento”.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor
razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un
pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua.

Los activos financieros incluidos en la categoria de “Inversiones crediticias” se valoran por
su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del
tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente
como uha disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

E| valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un
mercado organizado, transparente y profundo (‘precio de cotizacion” o “precio de
mercado”). Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado,
se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracién las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de
interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido
en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no
existiendo transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo
financiero. En este Ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguiran
reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién
de la Sociedad a los cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. '

i.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depésitos de entidades de crédito y los depositos
de la clientela.

La Sociedad clasifica sus pasivos financieros, a efectos de su valoracion, en la categoria de
“Pasivos financieros a coste amortizado”.

La Sociedad no ha tenido durante los ejercicios 2018 y 2017 pasivos registrados en las
categorias de “Cartera de negociacion” y “Otros pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias’.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.
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Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan
extinguido o se transmitan. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros
extinguidos y la contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

i.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados.

Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado, los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro.

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como
los créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individuaimente para los instrumentos de
deuda significativos, y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste sea suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas
por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como
contrapartida una partida compensadora para corregir el valor de los activos.
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El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés
efectivo de la operacion (si la operacion se contrato a tipo fijo) o al tipo de interes efectivo de
la operacion en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contratd a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

k) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se
le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un
arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte
de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los
afios de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto,
no son objeto de amortizacion.

La dotacién anual a la amortizacion se calcula por el método lineal en funcion de la vida dtil
estimada de los diferentes bienes, mediante la aplicacién de los siguientes porcentajes de
amortizacion:

Porcentaje de
amortizacién anual

Mobiliario 10-14
Equipos informaticos 25
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta
los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro
de un elemento en ninglin caso puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Util estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacidn a su amortizacién en virtud de la nueva vida util estimada.

) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros
activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o
surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce
un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la Sociedad estima
probable la percepcién de beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste
puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion
o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

21

,

2

J



OMB109134

AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

22



OMB10913

AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

m) Comisiones
La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:
m.1) Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, prorrogable o no, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo
largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su
grado de realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
ejecucion.

m.2) Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la
financiacién, netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la operacion.

m.3) Comisiones no financieras
Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion

del servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el
momento de la realizacion del acto singular.
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n) Gastos de personal
n.1)  Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar
por los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto
total y el importe ya satisfecho.

n.2) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision y como un gasto de
personal Unicamente cuando la Sociedad esta comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
normal de jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.

n.3) Retribuciones a largo plazo

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha tenido compromisos por pensiones
con su personal activo o pasivo ni otro tipo de retribuciones a largo plazo.

0) Provisiones y contingencias

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacion es mayor que la probabilidad contraria, siempre que se pueda estimar de manera
fiable el importe de la obligacion y que ésta implique para la entidad desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econdmicos. Los pasivos y activos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de
orden.

p) Impuesto sobre beneficios
El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante

dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas.

24



OMB10913

AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.L.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias excepto cuando la transaccién se registra directamente en el patrimonio neto y
en las combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un
elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y
por tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las
correcciones valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran
vigentes o resultasen recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que
se espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se

liquiden, en base a los tipos impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a la fecha del
balance de situacion.

q) Partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.
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4. DISTRIBUCION DEL EXCEDENTE

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2018 que el Consejo
de Administracién propone para su aprobacion al Accionista Unico y la distribucion
aprobada del ejercicio 2017 se detallan a continuacion:

Euros

(Propuesta) (Aprobada)
2018 2017

Base de reparto
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 5.866.218,21 4.931.605,91

Reserva voluntaria - 68.394,09

5.866.218,21 5.000.000,00

Distribucion
Dividendos 5.000.000,00 5.000.000,00

Reserva voluntaria 866.218,21 -

5.866.218,21 5.000.000,00

4.1 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion
de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva
no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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5. TESORERIA

El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017
ICO (Nota 14) 12.032.798,92 10.945.637,78
Bancos y otras instituciones de crédito 82.427,04 128.867,78
1.200,00 1.200,00

Caja

12.116.425,96 11.075.705,56

Estas cuentas no han generado intereses en el ejercicio 2018 (2017: tampoco generaron
intereses).

6. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle y movimiento registrado durante los ejercicios 2018 y 2017 son los siguientes:

Euros
Saldo al Saldo al
2018 31.1217 Entradas Retiros 31.12.18
Créditos a particulares:
Comisiones pendientes de cobro (Nota 12.2) 12.493,78 11.601.283,51 (11.605.667,56) 8.109,73
Préstamos a empleados 187.200,21 125.296,28 (34.705,64) 277.790,85
Otras cuentas 520,00 12.917,99 (9.756,87) 3.681,12
Total Inversiones Crediticias 200.213,99 11.739.497,78 (11.650.130,07) 289.581,70
Euros
Saldo al Saldo al
2017 31.12.16 Entradas Retiros 311217
Créditos a particulares:
Comisiones pendientes de cobro (Nota 12.2) 78.344.43  10.297.444,86 (10.363.295,51) 12.493,78
Préstamos a empleados 208.765,82 3.736,19 (25.301,80) 187.200,21
Otras cuentas 15.919,50 4.579,37 (19.978,87) 520,00
Total Inversiones Crediticias 303.029,75 10.305.760,42 (10.408.576,18) 200.213,99
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tenia constituida ninguna provision para
responsabilidades, para cubrir riesgos de compromisos de sus inversiones financieras.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han realizado traspasos de activos entre las
diferentes carteras de activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian activos financieros que estuvieran cedidos
temporalmente, prestados o afectos a garantias.

Al 31 de diciembre de 2018, los préstamos concedidos a empleados de la Sociedad, por un
importe de 277.790,85 euros, son principalmente para adquisicion de vivienda, con
amortizaciéon mensual y vencimiento méximo hasta 2035 y tipos de interes fijos
comprendidos entre 1,00% y el 1,97% (en 2017, 187.200,21 euros, son principalmente para
adquisicién de vivienda, con amortizacién mensual y vencimiento maximo hasta 2035 y
tipos de interés fijos comprendidos entre 1% y el 2,06%).

Los intereses devengados por los instrumentos financieros han ascendido a 5.296,28 euros

en el ejercicio 2018 (2017: 3.736,19 euros) y figuran registrados en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 12.1).

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El desglose de este epigrafe del balance de situacion es el siguiente:

Euros
2018 2017
De uso propio:
Equipos informaticos 10.237,18 11.015,46
Mobiliario 305.174,93  304.989,48
Amortizacion acumulada del inmovilizado material (305.609,02) (303.519,05)

9.803,08 12.485,89
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El movimiento del inmovilizado material durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el

siguiente:
2018 Euros
2017 Altas Bajas 2018
Coste
Equipos informéticos 11.015,46 - (778,28) 10.237,18
Mobiliario 304.989,48 185,45 - 305.174,93
316.004,94 185,45 (778,28) 315.412,11
Amortizacién acumulada
Equipos informaticos (11.015,46) - 778,28 (10.237,18)
Mobiliario (292.503,59) (2.868,25) - (295.371,84)
(303.519,05)  (2.868,25) 778,28 (305.609,02)
12.485,89  (2.682,80) 0,00 9.803,09
2017 Euros
2016 Altas Bajas 2017
Coste
Equipos informaticos 13.312,35 - (2.296,89) 11.015,46
Mobiliario 307.556,95 - (2.567,47) 304.989/48
320.869,30 - (4.864,36) 316.004,94
Amortizacion acumulada
Equipos informaticos (13.312,35) - 2.296,89 (11.015,46)
Mobiliario (292.172,94)  (2.898,12) 2.567,47 (292.503,59)
(305.485,29)  (2.898,12) 4.864,36 (303.519,05)
15.384,01 (2.898,12) - 12.485,89

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso propio
no difiere de forma significativa de su valor en libros.

29



OM6109142

AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.L.C., S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso
o titularidad, que estén fuera de servicio o que la Sociedad haya entregado en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tenia ninglin compromiso firme de
compra o venta de activo material de importe significativo.

E| inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2018 en la
Sociedad asciende a 290.917,98 euros (2017: 288.815,83 euros).

8. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como el movimiento
experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

2018 Euros
31.12.17 Altas Bajas 31.12.18

Coste

Anticipos para aplicaciones informéticas - -
Aplicaciones informaticas 130.173,54 - - 130.173,54

Amortizacién acumulada

Aplicaciones informaticas (66.583,47) (7.304,52) - (73.887,99)

63.590,07 (7.304,52) - 56.285,55
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2017 Euros
31.12.16 Altas Bajas 311217

Coste

Anticipos para aplicaciones informéticas - - -
Aplicaciones informaticas 111.318,22 18.855,32 - 130.173,54

Amortizacion acumulada

Aplicaciones informaticas (60.693,12) (5.890,35) (66.583,47)

50.625,10 12.964,97 - 63.590,07

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tenia compromiso firme de compra o venta de
aplicaciones informaticas de importe significativo (2017: compromiso firme de compra o
venta de importe significativo por importe de 0 euros).

Las aplicaciones informéticas totalmente amortizadas todavia en uso al 31 de diciembre de
2018 ascienden a 57.128,80 euros (2017: 57.128,80 euros).

9. RESTO DE ACTIVOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra a continuacion:

Euros
2018 2017
Gastos anticipados 18.978,69 21.007,84
Otros 13.436,54 18.610,24

32.415,23 39.618,08

El saldo recogido en la partida “Otros” corresponde principalmente a los deudores por
prestacion de servicios que tiene la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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10. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra a
continuacion:

Euros
2018 2017
Pasivos financieros a coste amortizado
Acreedores por prestacion de servicios 1.074.480,73 896.247,21
Remuneraciones pendientes de pago 117.149,32  112.885,86

1.191.630,05  1.009.133,07

En la cuenta de Acreedores por prestacion de servicios se incluye fundamentaimente saldos
por asesoramiento recibidos sobre los Fondos gestionados por la Sociedad.

10.1 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

En el cuadro siguiente se muestra la informacion prevista en la disposicion adicional tercera
de la “Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales”, de acuerdo con los modelos establecidos en la “Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales”. La informacioén se ha preparado de acuerdo con
lo establecido en el Real Decreto 1040/2017, de 22 de diciembre, por el que se modifica el
Real Decreto 635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla la metodologia de calculo del
periodo medio de pago a proveedores de las Administraciones Publicas.

2018 2017

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 16,47 15,10
Ratio de operaciones pagadas 16,47 15,05
Ratio de operaciones pendientes de pago 23,67 30,30

Importe (Euros)

Total pagos realizados 2.351.370,55 2.471.710,31
Total pagos pendientes 835,08 12.040,00
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11. FONDOS PROPIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social estd compuesto por 1.000 acciones
nominativas ordinarias de 601,,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. El Accionista Unico de la Sociedad es el Instituto de Crédito Oficial.

E| detalle de las reservas de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el
siguiente:

Euros
2018 2017

Reserva legal 120.202,42 120.202,42
Reserva voluntaria 4.455.755,82 4.524.149,91

4575.958,24  4.644.352,33

12. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
12.1 Intereses y rendimientos asimilados

El detalle de los intereses y rendimientos asimilados registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses de préstamos (Nota 6) 5.296,28 3.736,19

Ofros intereses 339,96

5.636,24 3.736,19
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12.2 Comisiones percibidas

El detalle de las comisiones percibidas registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017

Comisiones percibidas
Comision de gestién y éxito de Fondos Capital Riesgo (Nota 14) 11.601.283,561 10.297.444,86

Otros .

11.601.283,51 10.297.444,86

El detalle de los Fondos de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad, el patrimonio
gestionado (patrimonio neto contable) al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y las comisiones
devengadas durante los ejercicios anuales terminados en dicha fecha, es el siguiente:

Euros
Patrimonio gestionado Comisiones devengadas
Denominacién 2018 (*) 2017 2018 2017
FOND-ICOpyme, F.C.R. 78.597.854,13  79.410.076,656 1.628.680,76  1.797.444,87
FOND-ICQinfraestructuras, F.1.C.C. 21.578.002,35 30.668.429,71  1.000.000,00 999.999,99
FOND-ICO Global, F.C.R 453.897.821,28 349.608.221,74 8.972.602,75  7.500.000,00
FOND-ICO Infraestructuras II, F.[.C.C. 162.449,75 - - -
Total 554.236.127,51 459.686.728,10 11.601.283,51 10.297.444,86

(*) Patrimonio neto contable provisional a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, estando
pendiente a esta fecha el cierre definitivo de los Fondos

La retribucion de las comisiones devengadas por la Sociedad en concepto de gestion de los
Fondos que administra se establece en funcién de los siguientes porcentajes e importes:

J FOND-ICOpyme, F.C.R.:
- Un 1,20% anual sobre el patrimonio gestionado y sus rendimientos.

- Un 15% sobre los rendimientos brutos realmente percibidos de los préstamos
participativos en los que el Fondo invierte.

34



OMB109147

AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.l.C,, S.A. S.M.E.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

- Un 20% sobre los beneficios obtenidos, en concepto de dividendos de las
sociedades participadas o de las plusvalias por la venta de las acciones o
participaciones sociales en dichas sociedades (comisién de éxito).

FOND-ICOinfraestructuras, F.I.C.C.:

- Durante el periodo de inversion, el 0,4% anual del patrimonio total
comprometido, calculada al inicio de cada trimestre sobre el patrimonio total
comprometido;

- Desde la finalizacién del periodo de inversion y hasta el fin de la duracion del
Fondo, la comisién de gestion sera equivalente al 0,95% anual, calculada al
inicio de cada trimestre sobre el patrimonio del Fondo efectivamente invertido
en el momento de su calculo, valorado a su coste de adquisicién ("Patrimonio
Invertido"), que sera el importe resultante de sumar:

e el coste de adquisicion de todo el patrimonio invertido, mas los importes
reservados para inversiones complementarias, menos;

o el coste de adquisicion de las inversiones desinvertidas (excluyendo
inversiones puente y las inversiones por operaciones de colocacion y
aseguramiento o “underwriting") o el coste de adquisicién atribuible a la
parte de las mismas desinvertidas o distribuidas en especie, mas;

e las pérdidas derivadas de la depreciacion irreversible de inversiones.

- Adicionalmente la Sociedad Gestora percibira una comisién de éxito que sélo
se devengard si los participes hubieran recibido, hasta la fecha,
distribuciones que representaran una rentabilidad sobre el compromiso de
inversién desembolsado igual o superior a una tasa interna de retorno del
9%. Dicha comisién de éxito sera el 20% de las distribuciones realizadas a
los participes del Fondo en exceso sobre la parte del compromiso de
inversion ya desembolsado por ellos y los importes necesarios para alcanzar
la tasa interna de retorno antes mencionada.
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- Por acuerdo del Consejo de Administracion de 31 de mayo de 2018, el
devengo de la comision de gestion de este fondo finalizara cuando comience
a devengarse la comisién de gestién de FOND-ICO Infraestructuras |l
F.I.C.C.

FOND-ICO Global, F.C.R.: 0,5% del patrimonio total comprometido del Fondo, esté
desembolsado o no. Adicionalmente la Sociedad Gestora percibird una comision de
éxito que sélo se devengara si los participes hubieran recibido, hasta la fecha,
distribuciones que representaran una rentabilidad sobre el compromiso de inversion
desembolsado igual o superior a una tasa interna de retorno del 9%. Dicha comisién
de éxito sera el 20% de las distribuciones realizadas a los participes del Fondo en
exceso sobre la parte del compromiso de inversién ya desembolsado por ellos y los
importes necesarios para alcanzar la tasa interna de retorno antes mencionada.

FOND-ICO Infraesctructuras Il, F.I.C.C. (s6lo 2018: ver Nota 1.2): 0,4% del
patrimonio total comprometido del Fondo, esté desembolsado o no, durante los
primeros 10 afios desde su constitucién y, transcurridos dicho plazo, 0,95% sobre el
capital invertido menos lo desinvertido y menos deterioro. El Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, en su sesion celebrada el 31 de mayo de
2018, aprob6 la renuncia al cobro de la comisién de gestion anual de FOND-
ICOinfraestructuras, F.I.C.C. a favor de la Sociedad Gestora desde el comienzo del
devengo de la comisién de gestion de FOND-ICO Infraestructuras I, F.I1.C.C.. Dado
que este Ultimo fondo no habia comenzado su actividad al 31 de diciembre de 2018,
la Sociedad Gestora no ha devengado comision por su gestién durante el ejercicio
2018.
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A continuacion, se muestra el detalle de las comisiones devengadas por la Sociedad
durante el ejercicio 2018 y 2017:

Euros

2018 2017
FOND-ICOpyme, F.C.R.
Comisién de gestidon 1.010.602,72 1.097.117,19
Comision de éxito 618.078,04 700.327,68
FOND-ICOinfraestructuras, F.1.C.C.
Comision de gestion 1.000.000,00 999.999,99
FOND-ICO Global, F.C.R.
Comision de gestion 8.972.602,75  7.500.000,00

11.601.283,51 10.297.444,86

El importe de las comisiones devengadas y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2018
ascendia a 8.109,73 euros (2017: 12.493,78 euros) (Nota 14). Este importe se incluye en el
saldo de la cuenta “Crédito a particulares”, del balance de situacion (Nota 6).
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12.3 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal del ejercicio 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros

2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados 987.536,15 027.323,82
Cargas sociales 235.233,34 208.162,08
Indemnizaciones 9.325,59 2.297,27
Gastos de formacion 19.344 42 16.542,43
Otros 65.738,76 61.459,02
1.317.178,26  1.215.784,62

La plantilla de la Sociedad es la siguiente:
Numero de empleados
2018 2017
N° medio N° al 31.12 N° medio N° al 31.12
enel en el

ejercicio Hombres Mujeres ejercicio Hombres Mujeres
Directores y técnicos 15 6 9 14 6 11
Administrativos 2 - 2 3 - 2
Subalternos y oficios varios 1 1 - 1 1 -
18 7 11 18 7 13

Total

En lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracion, la distribuciéon por sexos
al cierre del ejercicio 2018 viene representada por 5 hombres y 4 mujeres (2017: 7 hombres

y 2 mujeres).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha tenido empleados con grado de

discapacidad igual o superior al 33%.
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12.4 Gastos generales

El detalle del epigrafe de gastos generales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Euros

2018 2017
Alquileres (Nota 14) 112.334,70 112.334,70
Publicidad 74.982,47 60.509,76
Agua y electricidad (Nota 14) 7.196,66 7.196,66
Reparaciones y conservacion 75.848,67 74.114,35
Gasto por sistemas informaticos 34.979,40 31.566,36
Servicios profesionales independientes 2.071.657,05 2.118.042,68
Contribuciones e impuestos 3.727,00 17.590,03

Otros gastos generales 154.011,39 152.387,95

2.534.737,34 2.573.742,49

Dentro del epigrafe “Servicios profesionales independientes” al 31 de diciembre de 2018 y
2017 se recogen los siguientes importes:

Euros
2018 2017
Asesoramiento recibido en operaciones de inversion, desinversion y seguimiento
de los fondos de capital riesgo gestionados 1.004.163,14 1.956.742,86
Otros 167.493,91 161.299,82

2.071.657,06 2.118.042,68

Dentro del epigrafe de “Otros gastos generales’ se recogen los gastos de viajes del
personal por importe de 7.114,67 euros en 2018 (2017: 6.137,27 euros) y, ademas,
50.144.67 euros en 2018 (2017: 47.049,32 euros) en concepto de dietas y remuneraciones
al Consejo de Administracion (Nota 15).
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13.  SITUACION FISCAL

El detalle de los activos y pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017

Activos fiscales — Corrientes
Hacienda Publica deudora por .V.A.

Activos fiscales — Diferidos 2.051,79 2.393,76

2.051,79 2.393,76

Pasivos fiscales — Corrientes

Hacienda Publica acreedora por [VA 1.471,49 2.084,77
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 34.027,32 30.723,84
Hacienda Publica acreedora por Impuesto de Sociedades 213.152,91 152.327,33
Organismos de la Seguridad Social acreedores 23.095,10 22.770,10

271.746,82  207.906,04

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los Ultimos cuatro ejercicios. Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores de la Sociedad, asi
como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales
adjuntas.
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La congiliacion del resultado contable del ejercicio 2018 y 2017 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2018 2017
Beneficio del ejercicio antes del gasto por Impuesto de Sociedades 7.822.772,23 6.576.306,08
Disminuciones por diferencias permanentes - -
Aumentos por diferencias permanentes 5.366,22 3.240,18
Resultado contable ajustado 7.828.138,45 6.579.546,26
Disminuciones por diferencias temporales (1.367,86) (1.367,86)
Base imponible del Impuesto sobre Beneficios 7.826.770,59 6.578.178,40

A continuacion se presenta una conciliacion entre el importe de la cuota bruta y la cuota a
liquidar por el Impuesto de Sociedades y el gasto por Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017:

Euros
2018 2017
Impuesto Impuesto a Impuesto Impuesto a
devengado pagar devengado pagar

Cuota: 25%
Sobre resultado contable ajustado 1.957.034,62 1.644.886,56
Sobre base imponible 1.956.692,65 1.644.544,59
Deducciones (186,39) (186,39) (186,39) (186,39)
Retenciones y pagos a cuenta - (1.743.353,35) - (1.492.030,87)
Ajuste IS en liquidacion definitiva (294,21) - - -

1.956.554,02 213.152,91 1.644.700,17 152.327,33
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14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos con empresas del Grupo ICO y los Fondos
gestionados por la Sociedad se muestran a continuacion:

Euros
20018 2017

Activo
Cuentas corrientes (Nota 5) 12.032.798,92 10.945.637,78
Comisiones pendientes de cobro (Nota6y 12.2) 8.109,73 12.493,78
Gastos (Nota 12.4)

Alquileres 112.334,70 112.334,70

Agua y electricidad 7.196,66 7.196,66

Reparacion y conservacion 64.914,21 64.914,21

Asesoria juridica 32.722,02 32.722,02

Gestion de recursos humanos 27.931,54 27.931,56

Otros servicios (telefonia, material y servicios auxiliares varios) 49.476,30 49.476,30
Ingresos

Comisiones percibidas (Nota 12.2) 11.601.283,51 10.297.444,86

15. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y LA ALTA DIRECCION

Durante el ejercicio 2018, los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad en concepto de dietas por asistencia han ascendido a
50.144,67 euros (2017: 47.049,32 euros), que figuran registrados en el epigrafe “‘Gastos
Generales — Otros gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 12.4).

Por ofra parte no existen anticipos, créditos o garantias concedidas, ni obligaciones
contraidas por la Sociedad en materia de pensiones o seguros de vida con los miembros,
actuales o anteriores, del Consejo de Administracion. Asimismo, durante los ejercicios 2018
y 2017 no se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el gjercicio del cargo.
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De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
los consejeros han comunicado a la Sociedad que, durante el ejercicio 2018, ellos o sus
personas vinculadas, segun se define en el articulo 231 de la mencionada Ley de
Sociedades de Capital:

- No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquéllas cuya informacion no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad.

- No han utilizado el nombre de la Sociedad o invocado su condicién de
administradores para influir indebidamente en la realizacién de operaciones
privadas.

- No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial de la
Sociedad, con fines privados.

- No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Sociedad.

- No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Sociedad y
su Grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratase de atenciones
de mera cortesia.

- No han desarrollado actividades por cuenta propia o ajena que entrafiasen una
competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier
otro modo, les sitien en un conflicto permanente con los intereses de la Sociedad.

La Sociedad considera personal de Alta Direccion a aquellas personas que ejercen
funciones relativas a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacion,
direccion y control de las actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena
responsabilidad, sélo limitadas por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la
Sociedad o los érganos de gobierno y administracion que representan a dichos titulares. Las
retribuciones devengadas por la Alta Direccion (una persona) en 2018 han ascendido a 102
miles de euros (2017: 100 miles de euros, una persona).
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16. OTRA INFORMACION
16.1 Acuerdos con el Accionista Unico

El 28 de octubre de 2015, se firmé un convenio general de colaboracion para la prestacion
de servicios entre el Accionista Unico y la Sociedad. Este contrato fue novado el 16 de
enero de 2017. Entre dichos servicios se incluye el alquiler de la oficina y otros servicios
generales, de tecnologia de la Informacién, gestion de recursos humanos y juridicos.

El convenio citado en el parrafo anterior ha sido novado el 21 de diciembre de 2018,
estableciéndose un precio de 247.853 euros por los servicios prestados, mas el IVA
correspondiente (anteriormente era 243.874 mas IVA).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen otros contratos con el Accionista Unico.

16.2 Informacién sobre medio ambiente y derechos de emision de gases de efecto
invernadero

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al
no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad no ha tenido derechos de emision
de gases de efecto invernadero.
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16.3 Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de los auditores por la auditoria de las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2018 ascienden a 13 miles de euros (2017: 13 miles de euros).

En el ejercicio 2018 no se han abonado honorarios por otros servicios prestados por el
auditor de cuentas u otras sociedades que forman parte de su misma red internacional
(2017: 36 miles de euros).

17. GESTION DE CAPITAL Y DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

171 Gestion de capital

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, las S.G.E.I.C. deben contar con un capital
inicial y unos recursos propios adicionales minimo de 125.000 euros. Adicionalmente,
cuando el valor total de las carteras gestionadas exceda de 250 millones de euros se
establece una cuantia adicional de recursos propios equivalente al 0,02% en el valor de las
carteras que exceda los 250 millones de euros, sin que la suma exigible sobrepase los 10
millones de euros. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los recursos propios de la Sociedad
eran superiores a los minimos establecidos por la citada normativa.

La estrategia que sigue la Sociedad en la gestion de sus recursos propios viene marcada
por la obligacién de actuar con la maxima prudencia para la obtencion de rentabilidades que
sean compatibles con la seguridad de los activos financieros. Al pertenecer la Sociedad al
Grupo ICO, la gestion de su capital se enmarca en la gestion de capital del Grupo, que
presenta sus cuentas anuales consolidadas de forma separada.

17.2 Gestion del riesgo de los instrumentos financieros
a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que habitualmente opera la
Sociedad, los Administradores estiman que el valor razonable de los mismos no difiere de
forma significativa de su valor en libros.
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b) Riesgo de crédito

Dada la naturaleza de los activos financieros con los que habitualmente opera la Sociedad,
los Administradores estiman que el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito en la
fecha de balance es el valor contable de los mismos. La calidad crediticia de los mismos se
considera 6ptima dado que las contrapartes son fundamentalmente entidades de crédito
espafiolas y los Fondos que gestiona la Sociedad.

c) Riesgo tipo de interés

El detalle de los activos financieros por plazo de vencimiento al 31 de diciembre de 2018 y
2017 son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2018 Euros
Entre 3
mesesy 1 Entre1y Entre2y Entre3y Entre4y Masde5
Hasta 1 mes Entre 1y 3 afio 2 afios 3 afios 4 afos 5 afos anos

Activos financieros
Con tipo de interés fijo

Otras cuentas a cobrar 1.122,25 2.248,81 10.483,14 15.011,82 16.235,54 17.528,83 17.734,49 197.425,97
Total 1.122,26 2.248,81 10.483,14 15.011,82 16.235,54 17.528,83 17.734,48 197.425,97
Al 31 de diciembre de 2017 Euros

Entre 3
mesesy 1 Entre1y Entre2y Entre3y Entre4y Mésdeb
Hasta 1 mes Entre 1y 3 afo 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios afnos

Activos financieros
Con tipo de interés fijo
Otras cuentas a cobrar 779,78 1.562,30 7.346,50 10.483,50 11.323,73 12.211,64 13.149,88 130.342,88

Total 779,78 1.562,30 7.346,50 10.483,50 11.323,73 12.211,64 13.149,88 130.342,88

Dada la naturaleza de los activos financieros y pasivos financieros con los que
habitualmente opera la Sociedad, los Administradores estiman que el grado de exposicién al
riesgo de tipo de interés no tiene importancia relativa sobre las actividades de la Sociedad.

d) Otros riesgos de mercado
Dada la naturaleza de los activos financieros y pasivos financieros con los que

habitualmente opera la Sociedad, los Administradores estiman que el grado de exposiciéon a
otros riesgos de mercado no tiene importancia relativa sobre las actividades de la Sociedad.
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e) Riesgo de liquidez

Dado que todos los activos financieros estan en liquidez casi permanente, los
Administradores estiman que la Sociedad no tiene riesgo alguno de no poder hacer frente a
sus obligaciones contractuales con proveedores, personal, etc.

f) Riesgo operacional

Los Administradores de la Sociedad estiman que la estructura y procedimientos
establecidos para la operativa de la Sociedad son suficientes para mitigar de manera
razonable el potencial riesgo operacional al que se encuentra expuesta.

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2018 y hasta la fecha de formulacién por parte del Consejo de Administracién de la
Sociedad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningln otro -acontecimiento significativo
que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas.

47



OM6109160

AXIS PARTICIPACIONES EMPRESARIALES,
S.G.E.I.C., S.A. S.M.E.

Informe de Gestidn
31 de diciembre de 2018

Objeto social

Axis Participaciones Empresariales S.G.E.I.C., S.A. S.M.E. (Sociedad Unipersonal) — en adelante, “la
Sociedad” - fue constituida el 3 de junio de 1986, bajo la denominacion social de “Sociedad Gestora
de Fomento Empresarial, S.A.”, se rige por sus estatutos y por lo establecido en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado (en adelante LECR) y en lo no previsto por ella, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la ley de Sociedades de Capital, y por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva asi como las demas
disposiciones legales de aplicacion.

Figura inscrita con el nimero 1 en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Inversion de
Tipo Cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El objeto social principal de la Sociedad es la administracién y gestién de fondos de capital riesgo y
de activos de sociedades de capital riesgo asi como el control y gestion de sus riesgos.
Adicionalmente, la Sociedad realizard las funciones descritas en el articulo 42.4 de la LECR. Como
actividad complementaria la Sociedad podra realizar tareas de asesoramiento a las empresas no
financieras definidas en el articulo 7 de la LECR.

Al final del ejercicio 2018 gestionaba los siguientes Fondos:
1. FOND-ICOpyme, Fondo de Capital Riesgo.

Constituido el 17 de mayo de 1993. Su duracién actual es de veintinueve afos
prorrogables.

Su objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro
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mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE).

FOND-ICOinfraestructuras, Fondo de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado.

Constituido el 17 de febrero de 2011. Su duracién actual es de veinticuatro afos
prorrogables.

Su objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econédmicos (OCDE), en los términos y con
los limites que constan en el articulo 17 de su Reglamento.

FOND-ICO Global, Fondo de Capital Riesgo.

Constituido el 17 de mayo de 2013. Su duracién es de dieciséis afios prorrogables.

El objeto principal del Fondo es realizar inversiones en otras entidades de capital riesgo
autorizadas en Espafia conforme a la LECR y las disposiciones vigentes que la desarrollan o
que la sustituyan en el futuro, o entidades extranjeras domiciliadas en algin estado
miembro de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) y que,
cualquiera que sea su denominacién y estatuto, ejerzan de acuerdo con la normativa que
les resulte aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital riesgo.

FOND-ICO INFRAESTRUCTURAS 11, Fondo de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado

Constituido el 15 de noviembre de 2018. Su duracidn es de veintidds afios prorrogables.

Su objeto principal consiste en la inversién en todo tipo de activos, financieros y no
financieros, siempre de conformidad con lo previsto en la Politica de Inversién descrita en
su Reglamento de Gestién, y con la normativa que resulte de aplicacion en cada momento.
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Actividades realizadas

La Sociedad no presenté en el afio 2018 ningln riesgo e incertidumbre resefiables, su situacion
financiera es desahogada, con un beneficio después de impuestos 5.866.218,21 euros y un pasivo de
1.463.376,87 euros, siendo el total de fondos propios de 11.043.186,45 euros.

En cumplimiento de su politica de inversiones, Axis ha aprobado por cuenta de FOND-ICOpyme,
Fondo de Capital Riesgo su participacion en “Fund Underwriting” plataforma del Fondo Europeo de
Inversiones — FEI, surgido del Programa EFSI (Plan Juncker). Con la negociacién del acuerdo de
Underwriting con el FEI se busca incentivar la inversién en empresas espafiolas por parte de fondos

paneuropeos.

Se ha aprobado igualmente la participacion en el programa “Social impact Spain” por un importe de
hasta 15.000.000,00 €. Esta iniciativa que pretende fomentar la inversién en empresas que tengan
un componente social, estd igualmente participada por el FEl, y surge igualmente del Programa EFSI
(Plan Junckery).

Ambas iniciativas estan en fase de due diligence, previa a su formalizacion

Asi mismo se ha aprobado que FOND-ICOpyme destine una partida de hasta 50.000.000,00 € para
participar en Fondos de Impacto Social y Sostenibilidad. Dentro de esta iniciativa, se ha aprobado la
participacién en un primer fondo por importe de hasta 5.000.000,00 €, actualmente en fase de

formalizacion.

Por dltimo ha formalizado una nueva operacién por importe de 20.000.000,00 € en el EU Business
Angels Fund Spain con un tamafio de 40.000.000,00 €. El fondo representa el segundo
compartimento espafiol, FOND-ICOpyme participa también el primero, de una iniciativa paneuropea
— el European Angels Fund (“EAF”) - y que tiene como propésito coinvertir con Business Angels
enfocados en Espafia.

lgualmente se llevé a cabo la desinversion en una empresa del portfolio que proporcioné plusvalias
por importe de 4.146.073,98 €.
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En cumplimiento de su politica de inversiones, Axis ha aprobado por cuenta de FOND-
ICOinfraestructuras, Fondo de Inversién Colectiva de tipo Cerrado una operacién nueva por importe
de 30.000.000,00 € en capital y/o concesidn de préstamo subordinado.

Por otra parte se formalizé la salida del capital y cesién de crédito de una sociedad de la cartera del
fondo, continuandose la politica de desinversién del fondo, cuyo periodo de inversion acaba en
febrero de 2019.

En cuanto a FOND-ICO Global, Fondo de Capital Riesgo, durante el ejercicio 2018 el Consejo de
Administracién de AXIS, aprobd la seleccion de las siguientes gestoras correspondientes a los
procesos de calificacién y valoracién denominados “convocatorias” llevados a cabo.

Décima convocatoria:

Capital expansion:

Dos gestoras seleccionadas, con un compromiso maximo aprobado de 57,50 millones €. Dado que
una de las dos gestoras renuncié a dicho compromiso, y como estaba previsto en las bases, se
incorporé una tercera gestora (en reserva) con un compromiso maximo aprobado de 25,00 millones
de €.

Venture capital:

Dos gestoras seleccionadas, con un compromiso maximo aprobado de 15,20 millones €.
Transferencia de tecnologia:

Dos gestoras seleccionadas, con un compromiso méximo aprobado de 27,00 millones €.
Deuda:

Una gestora seleccionada, con un compromiso maximo aprobado de 20,00 millones €.

Las operaciones formalizadas en el ejercicio 2018, han sido las siguientes: dos en fondos de capital
expansion por un importe de 49,83 millones €, dos en fondos de venture capital por un importe de
13,15 millones € y una en fondos de incubacién por importe de 3,68 millones de €.
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Asi mismo se ha llevado a cabo una desinversién en un fondo de capital expansion, que ha
proporcionado una plusvalia por importe de 9,16 millones €.

Por Gltimo en el mes de diciembre se lanzé la Undécima convocatoria para la seleccion de nuevos
fondos.

En cuanto a FOND-ICO INFRAESTRUCTURAS I, Fondo de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado la
actividad se ha centrado en los trabajos de constitucion del fondo que han culminado con su
inscripcién en el registro de la CNMV en el mes de diciembre.

Modificacion de los Estatutos

No se ha producido ninguna modificacion en los estatutos de la sociedad en el ejercicio 2018.

Variaciones en el Consejo de Administracion.

Durante 2018 se han producido las siguientes variaciones en el Consejo de Administracion de la
Sociedad.

Bajas de:
D. Pablo Zalba Bidegain
D. Mariano Colmenar Palomares

D. Gerardo Gimeno Grino

Altas de:

D. José Carlos Garcia de Quevedo Ruiz
D2 Rosario Casero Echeverri

D2 Blanca Gloria Navarro Pérez
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Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2018, ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio 2018.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al afio 2018

No se han producido acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario realizar actividades en
materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2018.

Uso de instrumentos financieros y gestion del riesgo

Dado la actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (ver Nota 17 de la memoria)
esta destinado a la consecucién de su objeto social, adjuntando su uso a los objetivos y politicas de
gestién de riesgos de mercado, liquidez y crédito.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Nota 10.1 de la memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

El Consejo de Administracién de Axis Participaciones Empresariales, S.G.E.Il.C., S.A
S.M.E. en fecha 29 de marzo de 2019, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en
la legislacion vigente, procede a formular las cuentas anuales e informe de gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

El Secretario del Consejo de Administracion, D. Juan Alfonso Domenech Gil firma la
presente diligencia, para hacer constar que las mencionadas cuentas anuales e informe de
Gestion, que forman parte integrante de este documento compuesto de 56 hojas de papel
timbrado de la clase 82, nimero OM6109113 a la OM6109168 ambos inclusive, han sido
firmados por todos los miembros del Consejo de Administracion.

[ ’ ey
o /

D. Juan Alfonso Domenech Gil
Secretario No Consejero

DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL EN
LAS CUENTAS ANUALES

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe
ninguna partida que deba ser incluida en documento aparte de informacion medioambiental
previsto en la Orden JUS/206/2009, de 28 de enero.

e o
o o

<D José Larlos Garcia de Quevedo-Ruiz D2 Rosario Casero Echeverri

Presic; ntg T Vicepresidenta
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

D. Antonio Bandrés Cajal D. Antonio Cordaro Gomez
Consejero Consejero

I

D2 Blanca Gloria Navarro Pérez D?. Elena Aranda Garcia
Consejera Consejera
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D. Jaime Cervera Madrazo D. Luis Javier MW&
Consejero Consejero
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DILIGENCIA

Se han preparado tres juegos del documento de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio
2018 de AXIS Participaciones Empresariales SGEIC, S.A., S.M.E., que estan extendidos en 56
hojas de papel timbrado, cada juego, y estan numeradas de OM6109001 al OM6109168 ambas
incluidas.

Debido a un error, han quedado sin contenido la pagina 22 de la Memoria de la Cuentas
Anuales de cada uno de los juegos (que corresponde respectivamente a los nimeros de hoja
0M6109134, OM6109078 y 0M6109022); y la pagina 3 del Informe de Gestién de cada uno de
los juegos (que corresponde respectivamente a los nimeros de hoja 0M6109162, OM6109106 y
0M6109050).

En Madrid, a 9 de abril de 2019

El Secretario del Consejo de Administracion
de AXIS Participaciones Empresariales SGEIC, S.A., S.M.E

Los Madrazo, 38. 2° » 28014 Madrid ¢ www.axispart.com
Tel. 91 523 16 54/37 = Fax 91 532 19 33



