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1. REQUERIMIENTOS GENERALE'S DE INFORMACION
1.1 Introduccioén

El ohjetivo de este informe es cumplir con los requisitos de informacién al mercado del
Grupo Consolidable Instituto de Crédito Oficial, establecidos en el capitulo undécimo de
la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espanfia (en adelante, la “Clrcular de
Solvencia’).

Esta Circular constituye el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la
legislacion sobre recursos propios y supervision en base consolidada establecida en la
Ley 13/1985, de.25 de mayo, de Coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y otras normas del sistema
financiero y en el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de Recursos propios de las
entidades financieras, las cuales, en su conjunto, constituyen la adaptacion a las
entidades de crédito espaficlas de las Directivas comunitarias 2006/48/CE, de 14 de
junio, relativa al acceso a la actividad de las entidades de créditc y a su ejercicio y
2006/49/CE, de 14 de junio, sobre adecuacion del capital de las empresas de servicios de
inversion y las entidades de credito, del Parlamento Europec y del Consejo.

Siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria
{conocido como Basilea 1), la Circular de Solvencia se estructura en base a los siguientes
pilares:

- PILAR I: Regquerimiento de Recursos Propios. '
- - PILAR II: Gobierno interno de las entidades y auto- evaluac:on del capital.
- PILAR Ill; Obligaciones de informacién al mercado.

De acuerdo con las politicas de divulgacion de la informacién aprobadas por el Instituto,
este informe ha sido elaborado, con periodicidad anual, por la Direccién General
Financiera y de Riesgos del Instituto y aprobado por su Presidente, previa verificacién por
parie de el Departamento de Auditoria Interna. '

Determinada informacion requerida por la normativa en vigor que debe ser incluida en
este informe se presenta, de acuerdo con dicha normativa, referenciada a las cuentas
anuales consolidadas del Grupo ICO del gjercicio 2010, por estar alli contenida y ser
redundante con la misma. Las mencioriadas cuentas anuales, asl como este mismo
documento de “Informacidén con relevancia prudencial” pueden ser consultados en la
pagina web del ICO (www.ico.es).

1.2 Grupo Consolidable Instituto de Crédito Oficial
La informacion que se presenta en este informe corresponde al Grupo Consclidable de

Entidades de Crédito cuya entidad dominante es el Instituto de Credlto Oficial {en
adelante, el Grupo o Grupo ICO).




Segun la normativa contable aplicable, se consideran “entidades dependientes” aguélias
sobre las que el Instituto tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se
manifiesta, en general aunque no tnicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del
50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior
o nulo este porcentaje, si, por ejemplo, existen acuerdos con accionistas de las mismas
que otorgan al Instituto el control. Conforme a lo dispuesto en la citada normativa, se
entiende por control, el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una
sociedad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

En este sentido, las cuentas anuales de las sociedades dependientes se consolidan con
“las del Instituto por aplicacion del método de integracion global tal y como éste es
definido en la normativa. Consecuentemente, todos los saldos derivados de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas mediante este método que
son significativos han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Adicionalmente, la participacién de terceros en:

. El patrimonio neto del Grupo, se presenta en el capitulo “Intereses
minoritarios” de los balances de situacion consolidados. A 31 de diciembre de 2010 no
existen intereses minoritarios.

. Los resultados consolidados del gjercicio, se presentan en el capitulo
“Resultado atribuido a la minoria” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. A 31
de diciembre de 2010 no existen resultados atribuidos a la minoria.

Por otro lado, se consideran como “entidades asociadas” aquellas entidades sobre las
que el Instituto tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, aungque no
constituyen una unidad de decision con el Instituto ni se encuentran bajo control conjunto.
Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta)
igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Las participaciones en entidades consideradas como "entidades asociadas” se presentan -
en las cuentas anuales consolidadas registradas en el epigrafe “Participaciones -
Entidades asociadas” del balance de situacién consolidado, valoradas por su coste de
adquisicién, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones. o

Los resultados generados por transacciones entre la entidad asociada y las entidades del
Grupo se eliminan en el porcentaje que representa la participacion del Grupo en la
entidad asociada.

Los resultados obtenidos en el ejercicio por la entidad asociada, después de la
eliminacién a que se refiere el apartado anterior, incrementan o reducen, segun los
casos, el valor de la participacion en las cuentas anuales consolidadas. El importe de
estos resultados se registra en el epigrafe de “Resultados en entidades valoradas por el
metodo de la participacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las variaciones en los ajustes por valoracién de la entidad asociada, posteriores a la
fecha de adquisicion se registran como incremento o disminucién del valor de la
participacion. El importe de estas variaciones se registra en el epigrafe “Ajustes por
valoracion”, del patrimonio neto consolidado.




No existen "entidades multigrupo” incluidas en el Grupo de consolidacién.

A continuacidn se resumen las principales diferencias relativas al perimetro de
consolidacion y a los distintos métodos de consolidacion aplicados entre el Grupo
Consolidable de Entidades de Crédito Instituto de Crédito Oficial, para el que se presenta
la informacion contenida en este informe, y el Grupo de Entidades de Crédito ICO,
definido de acuerdo con lo dispuesto en el apartado tercero de la norma tercera de la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre:

» En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de Entidades
de Crédito ICO, todas las empresas dependientes se han consolidado aplicando
el método de integracion global, al cumplir los requisitos para poder ser
consideradas como consolidables por su actividad. En consecuencia, no hay
diferencias en el perimetro de consolidacion a efectos de la aplicacion de los
requisitos de solvencia.

v A efectos de la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo de
Entidades de Crédito ICO, las participaciones en entidades financieras que no
cumplan los requisitos para ser consideradas como dependientes, multigrupo o
asociadas, tienen la consideracidn de instrumentos financieros y se presentan
valorados de acuerdo con los criterios establecidos en la norma 228 de la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

Sin embargo, a efectos de la aplicacién de los requerimientos de solvencia, las entidades
financieras que no se hayan calificado como entidades dependientes, multigrupo o
asociadas de acuerdo con lo dispuesto &én la Norma 462 de la Circular 4/2004 del Banco
de Espafia, de 22 de diciembre, en las que se posea o controle, al menos, el 20% de su
capital o de los derechos de voto, se valoran por el método de la participacion a efectos
de la elaboracion de la informacion del Grupo Consolidable.

De acuerdo con los criterios anteriormente indicados, a continuacién se presenta el
detalle a 31 de diciembre de 2010 de ias sociedades dependientes del Grupo
Consolidable a {as que se ha aplicado, a efectos de [a elaboracién de la mformaclon
consolidada del mismo, el método de integracion global;

ENTIDAD: AXIS _PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, §.G.E.C.R.

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas del Instituto se facilita informacion
relevante sobre las entidades asociadas incluidas en el Grupo.




1.3 Oftra informacion de caracter general

Al 31 de diciembre de 2010 no existe impedimento de caracter material alguno, practico o
juridico, a la inmediata transferencia de fondos propios o al reembolso de pasivos entre
las entidades dependientes del Grupo vy el Instituto de Crédito Oficial, no existiendo
ningln hecho que haga pensar que puedan existir dichos impedimentos en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2010 no existen entidades pertenecientes al Grupo econémico y no
incluidas en el Grupo consolidable que estén sujetas a requerimientos de recursos '
propios minimos a nivel individual, de acuerdo con las distintas normativas que les son
aplicables.

Al 31 de diciembre de 2010 la participacién en la Entidad AXIS PARTICIPACIONES
EMPRESARIALES, S.G.E.C.R. incluida en el Grupo Consolidable, no esta sujeta al
calculo de requerimientos de recursos propios en términes individuales estando incluida
en el grupo consolidable ICO, el cual si esta sujeto a dichos requerimientos.

2.  POLITICAS Y OBJETIVOS DE GESTION DE RIESGOS

La informacién relativa a las politicas y objetivos de gestion del riesgo que |a Circular de
Solvencia requiere que sea facilitada al mercado, puede ser consultadaen la Nota 5
(Exposicion al Riesgo) de la Memoria Consolidada integrante de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Instituto de Crédito Oficial del ejercicio 2010, publicada en la Web
del ICO. (www.ico.es)

3. INFORMACION SOBRE LOS RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

3.1 Resumen de las principales caracteristicas y condiciones de los elementos
computados como recursos propios basicos, de segunda categoria y auxiliares

A efectos del calculo de sus requerimientos de recursos propios minimos, el Grupo
considera como recursos propios basicos los elementos definidos como tales,

considerando sus correspondientes deducciones, en la norma Undécima de la Circular de
Solvencia. '

Los recursos propios basicos se caracterizan por ser componentes de los recursos
propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriccion para la cobertura de
riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan éstos, estando registrada su cuantia libre
de todo impuesto previsible en el momento en que se calcula. Estos elementos muestran
una estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior que la de los recursos
propios de segunda categoria que se explican a continuacion. Tal y como se indica en el
apartado 3.2 siguiente, los recursos propios basicos del Grupo al 31 de diciembre de
2010 estan formados, basicamente, por el patrimonio del Instituto y las reservas
efectivas y expresas. -




Por su parte, se consideran recursos propios de segunda categoria los definidos en la
Norma Undécima de |la Circular de Solvencia, con los limites y deducciones establecidos
en dicha Norma. Estos recursos propiocs, si bien se ajustan a la definicion de recursos
propios establecida en la norma vigente se caracterizan por tener, a priori, una volatilidad
o grado de permanencia menor que los elementos considerados como recursos propios
basicos.

Tal y como se desglosa en el apartado 3.2 siguiente, al 31 de diciembre de 2010, los
recurscs propios de segunda categoria del Grupo estaban compuestos, basicamente por
las correcciones a los ajustes por valoracidn en recursos propios basicos, las reservas
por revalorizacion de activos y la cobertura genérica relacionada con exposiciones de
riesgo (método estandar).

Asimismo, se consideran recursos propios auxiliares del Grupo los definidos en la letra e)
del apartado primero y en la letra b) del apartado segundo de la Norma Undécima de la
Circular de Solvencia. Los recursos propios auxiliares solo se consideran como tales a
efectos . de la cobertura de los riesgos de precio y de cambio.

Todos los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular de Solvencia,
forman parte de los recursos propios computables del Grupo ICO, son de caracteristicas
homogéneas en lo que a su definicién y caracteristicas se refiere, de forma que no se
describe su contenido de forma individualizada.

3.2 Importe total de los Recursos Propios

A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2010 de los recursos propios
computables del Grupo Consolidable, indicando cada uno de sus componentes y
deducciones, y desglosado en recursos propios basicos, de segunda categoria y
auxiliares:

_ Importg]
Cancepto (Miles de Euros
1. Elementos computados como recursos propios basicos {I) 3021 825
1.1 Capital computable: 2 351 448
1.1.1 Fondo de dotacion 2 351 448
1.1.2 Otros instrumentos computables como capital
1.2 Reservas computables: 684 819
1.2.1 Reservas . . 684 819
Del que: por diferencias de cambio )
1.2.2 Infereses minoritarios
1.2.3 Resultados del ejercicio computables
1.2.4a (Pérdidas de! ejercicio no auditadec}
1.2.4b Resultados del gjercicio que se prevean aplicar a reservas o pérdida del ejercicio
corrignte
1.2.5 (Beneficios netos derivados de la actualizacién de futuros ingresos procedentes dej
aclivos titulizados)
1.2.6 Ajustes por valoracién computables como recursos propios basicos
1.3 Otros recursos propios basicos de acuerdo con la legislacion nacional
1.4 (Otras deducciones de los recursos propios basicos): {14 442
1.4.1 (Activos inmateriales) . (14 442)
1.4.2 {(Exceso sobre los limites para instrumentos no innovadores)
1.4.3 (Exceso sobre los limites para instrumentos innovadores)
1.4.4 (Otras deducciones de los recursos propios béasicos)




2. Elementos computados como recursos propios de segunda categoria (1)

292 550

2.1 Recursos propios de segunda categeria principales:

2.1.1 Exceso sobre los limites para recursos propios basicos transferidos a recursos
propios de segunda categoria principales

2.1.2, Correccion realizada a los ajustes por valoracidn en los recursos propios basicos]
transferida a recursos propios de segunda categoria principales

11 548

2.1.3 Reservas de regularizacidn, actualizacion o revalorizacién de activos

29 055

2.1.4 Otros elementos

2.1.4.1 Cobertura genérica relacionada con exposiciones bajo el método estandar

251 947

2.1.4.2 Cobertura genérica relacionada con exposiciones bajo el método [RB|
titulizadas

2.1.4.3 Otros

2.1.5 Financiaciones subordinadas de duracién indeterminada e instrumentos similares

2.1.6 Importes positives resultantes de la comparacion en el método IRB entre ajustes
por valoracién de deterioro de activos y provisiones frente a pérdidas esperadas

2.1.7 Recursos proplos de segunda categoria principales de acuerdo con la legislacién
nacional:

2.1.7.1 Correcciobn a los intereses minoritarios relacionados con reservas def
revalorizacidn transferida a los recursos propios de segunda categoria principales '

2.1.7.2 Correccién a los intereses minoritarios relacionados con acciones sin voto y
acciones preferentes asimiladas a financiaciones subordinadas de duracion indeterminada
transferida a los recursos propios de segunda categoria principales

2.1.7.3 Otras correcciones a los intereses minoritarios transferidas a los recursos
propios de segunda categeria principales

2.1.7.4 Fondos de la obra social de las Cajas de Ahorros

2.2 Recursos propios de segunda categoria adicionales:

2.2.1 Acciones preferentes acumulativas con plazo de vencimiento determinado

2.2.2 Financiaciones subordinadas estandar e instrumentos similares

2.2.3 Recursos propios de segunda categoria adicionales de acuerdo con la Ieg[slauon
nacional

2.2.3.1 Correccion a los intereses minoritarios relacionados con acciones preferentes
asimiladas a financiaciones subordinadas estandar transferidas a los recursos propios de
segunda categoria adicionales

2.2.3.2 Otras correcciones a los intereses minoritarios transferidos a los recursos
propios de segunda categoria adicionales

2.2.4 (Exceso sobre los limites para los recursos propios de segunda categorig
adicionales)

Del que: efecto de la amphac:on trans.'tona de fos limites para los recursos propios de
segunda categoria adicionales

2.3 (Deduccién de los recursos propios de segunda categoria)

2.3.1 (Exceso sobre los limites para los recursas propios de segunda categoria)

Del que: efecto de la ampliacién transitoria de los limites para los recursos propios de
segunda Categoria

2.3.2 Otras deducciones de los recursos propios de segunda categoria de acuerdo con
la legislacién Nacional

3. Deducciones de los recursos propios basicos y de segunda categoria
De las que: '

De los recursos propios basicos (i1}

De los recursos propios de segunda categorfa (IV)

3.1 Participaciones en entidades financieras no consolidadas en cuyo capital se participg
en mas de un 10%

3.2 Financiaciones subordinadas y otros valores computables como recursos propios del
entidades financieras no consclidadas en cuyo capital se participa en méas de un 10%

3.3 Exceso de participaciones, financiaciones subordinadas y otros valores computables|
como recursos propios de las entidades financieras no consolidadas distintas de las
recogidas en los dos apartados anteriores sobre el 10% de los recursos propios.de Ia
entidad

3.4 Participacionas en entidades aseguradoras y asimiladas en cuyo capital se participa




en mas de un 20%

3.5 Financiaciones subordinadas u otros valores computables en entidades
aseguradoras y asimiladas en cuyo capital la “Entidad” participa en mas del 20%

3.6 Deducciones de los recursos propios y de segunda categoria de acuerdo con g
legislacién Nacional

3.7 Determinadas exposiciones de fitulizaciones no incluidas en los requerimientos de
recursos Propios

3.8 Pérdidas esperadas de las exposiciones de renta variable bajo el método IRB g
importes negativos resultantes de la comparamon en el método IRB entre correcciones de
wvalor por deterioro de activos y provisiones frente a pérdidas esperadas

3.9 Exceso de participaciones en entidades no financieras

3.10 Operaciones incompletas transcurridos 5 dias habiles desde Ia fecha del segundo
pago o enfrega Contractual

3.11 Otras deducciones de los recursos propios basicos y de segunda categoria de
acuerdo con la legislacién nacional

4. RECURSOS PROPIOS BASICOS TOTALES A EFECTOS GENERALES DE
SOLVENCIA (1-111)

3 021 825

5. RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA TOTALES A EFECTOS
GENERALES DE SOLVENCIA {li-1V}

292 550

6. TOTAL RECURSOS PROPIOS BASICOS y DE SEGUNDA CATEGORIA

3 314 375

7. RECURSOS PROPIOS AUXILIARES

7.1 Exceso sobre los limites para los recursos propios de segunda categoria transferidos|
a los recursos propios auxiliares para la cobertura de los riesgos de precio v de tipo dgf
cambio

7.2 Financiaciones subordinadas a corto plazo

7.3 (Exceso sobre los limites para los recursos propios auxiliares para la cobertura de los
riesgos de precio y de mercado)

8. TOTAL RECURSQOS PROPIOS

3 314 375

9. DEDUCCIONES DEL TOTAL DE RECURSOS PROPIOS

10. TOTAL RECURSOS PROPIOS DESPUES DE DEDUCCIONES TOTALES

3 314 375




4. INFORMACION SOBRE LOS REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS
MINIMOS

41 Requerimientos de recursos propios minimos por nesgo de crédito,
contraparte, dilucién y entrega

A continuacion se presenta el importe de los requerimientos de recursos propios minimos
del Grupo Consolidable por razén del riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2010,
calculado, para cada una de las categorias a las que se ha aplicado el método estandar,
como un 8% de las exposiciones ponderadas por riesgo:

Requerimientos d
Categoria de riesgo (*) ' recursos propio
(Miles de Euros)
IAdministraciones cenfrales y bancos centrales ' _ 102
Administraciones regionales y auteridades locales ] 28 598
Entidades del sector publico e instituciones sin fines de lucro 197 954
Bancos Multilaterales de desarrollo . 4 879
Organizaciones internacionales 13 337
Entidades de crédito y empresas de servicios de inversion : 911 266
Empresas : 828 134
Minoristas .
Exposiciones garantizadas por bienes inmuebles .
Exposiciones en situacién de mora 22 325
Exposiciones de alto riesgo ' -
Bonos garantizados 1199
Exposiciones a corto plazo frente a instituciones y empresas .
Exposiciones frente a institucicnes de inversion colectiva
Otras exposiciones 33 306
Total requerimientos por riesgo de crédito calculados por el método estandar 2141 100

{*) Las partidas incluidas en cada una de estas categorias se ajustan a lo dispuesto en ia Clrcular de Solvencia del Banco
de Espafia.

Adicionalmente, los requerimientos de recursos propios del Grupo por riesgo de

posiciones de Titulizacién, método estandar, al 31 de diciembre de 2010, suman un total
de 37.817 miles de euros.

4.2 Requerimienios de recursos propios fninimos por riesgo de liquidacién y
riesgo de‘ precio y de tipo de cambio
No hay requerimientos de recuréos propics del Grupo por riesgo de liguidacion.

Los requerimientos de recursos propios del Grupo por riesgo de precio en posiciones de
renta fija, método estandar, suman un total de 10.517 miles de euros.

Los requerimienos de recursos propios del Grupo por riesgo de tipo de cambio, método
estandar, suman un total de 24.704 miles de euros.
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4.3 Requerimientos de recursos propios minimos por riesgo operacional

* Los requerimientos de recursos propios minimos al 31 de diciembre de 2010 del Grupo
Consolidable por razon de riesgo operacional, calculado en aplicacion del método de
indicador basico, suman un totat de 63.160 miles de euros.

4.4 Procedimientos aplicados para la evaluacién de la suficiencia del capital
interno

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular de Solvencia, el Grupo Consolidable aplica
una serie de procedimientos de identificacion, medicidén y agregacién de riesgos que le
permiten definir y mantener un nivel de recursos propios acorde con los riesgos
inherentes a su actividad, al entorno econdmico en el que opera, a la gestiéon y control
que realiza de estos riesgos, a los sistemas de gobierno de los que dispone, a su plan
estratégico de negocio y a sus posibilidades reales de obtencién de mayores recursos
propios, o lo que es lo mismo, realiza una evaluacién del capital interno, tanto en el
momento actual como en el futuro proyectado en funcion de su planificacion.

En la evaluacidén de su capital interno, el Grupo aplica los siguientes procedimientos
relacionados con cada uno de sus riesgos:

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de crédito: se ha aplicado
el método estandar establecido en la Circular de Solvencia para el calculo de los
requerimientos de recursos propios minimos asociados a este riesgo.

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de concentracién de
credito: se esta aplicando la opcion simplificada, aplicando para ello los indices de
concentracion sectorial e individual establecidos por Banco de Espafia al efecto.

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de mercado: se ha
utilizado el método estandar establecido en la Circular de Solvencia para la
estimacion de los requerimientos de recursos propios minimos asociados a este
riesgo.

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo operacional: se esta
aplicando el método béasico de manera transitoria de acuerdo a las excepciones
contempladas en |la normativa en vigor.

- Evaluacién de las necesidades de capital por riesgo de tipo de interés
estructural de balance: se esta aplicando la opcion simplificada.

- Evaluacion de las necesidades de capital por riesgo de liguidez: El Grupo no
estima necesidades de capital asociadas a este riesgo, una vez analizados su
politica de liquidez, sus sistemas de control de la liquidez y sus planes de
contingencia que ponen de manifiesto que se disfruta de una situacion de liquidez
adecuada, no necesitando, por tanto, requerimientos de capital para cubrir este
riesgo. :
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- Evaluacion de las necesidades de capital por otros riesgos: las necesidades
de capital asociadas a otros riesgos distintos de los anteriores se han estimado en
un 5% de los requerimientos de recursos propios totales del Grupo estimados en
funcion de lo dispuesto en la Circular de Solvencia.

El capital total necesario del Grupo se ha estimado mediante la agregacion de las
necesidades de capital asociada a cada riesgo, obtenida de acuerdo con los métodos
antes indicados.

Adicionalmente, para llevar a cabo una adecuada planificacién de las necesidades de
capital futuras del Grupo, se realizan las correspondientes proyecciones de beneficios
asignados a reservas y-consumos de capital derivados de crecimientos de la actividad
esperados en distintos escenarios que contemplan, entre otros, situaciones de estrés.

5. INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DILUCION

61 Definiciones contables y descripcién de los métodos utilizados para
determinar las correcciones por deterioro

Los conceptos de morosidad y de posiciones deterioradas que se hacen referencia en
este documento se basan en el Anexo [X de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

En la Nota 2.7 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales del Grupo
ICO del ejercicio 2010 se presentan las definiciones de morosidad y posiciones
deterioradas que son utilizadas en distintos apartados de este informe. Asimismo, en
dicha nota tambien se describen los métodos utilizados por el Grupo en la determinacion
de las provisiones por deterioro por razdn de riesgo de crédito y en el calculo de las
provisiones constituidas sobre riesgos y compromisos contingentes asociadas a dicho
riesgo.

5.2 Exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2010 y valor medio de
las exposiciones del ejercicio

El valor total de las exposiciones al 31 de diciembre de 2010 al riesgo de crédito del
Grupo Consolidable, después de los ajustes indicados en {as Normas Decimotercera y
Decimoséptima de fa Circular de Solvencia y de correcciones de valor por deterioro de
activos que les corresponden, en su caso, ascienden a 96.454.499 miles de euros, sin
considerarse los efectos de la reduccion del riesgo de crédito.
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A continuacion se presenta la distribucidn por clase de contraparte de las exposiciones al
riesgo de crédito, netas de ajustes y de pérdidas por deterioro contabilizadas, en su caso,
al 31 de diciembre de 2010 del Grupo Consolidable, calculadas por el método estandar,
sin considerar los efectos de la reduccion del riesgo de crédito, a efectos del calculo de

los requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito:

Categoria de riesgo

importe de la exposicién
{Miles de Euros

A) Administraciones centrales y bancos centrales

34 384

B) Administraciones regionales y auloridades locales

1668 043

C) Entidades del sector plblico ¢ instituciones sin fines de lucro

5 430 499

D) Bancos Multijaterales de desarrollo

163 890

E) Crganizaciones internacionales

833 588

F) Entidades de crédito y empresas de servicios de inversion

68 999 544

G) Empresas

17 894 061

H) Minoristas

- Personas fisicas

- Pequefias y medianas empresas

I} Exposiciones garantizadas por bienes inmuebles. De las que:

- Personas fisicas

- Pequenias v medianas empresas

- Empresas

)} Exposiciones en situacion de mora.

424 110

K) Exposiciones de alto riesgo. De las que:

- Entidades de capital riesgo

- Acciones de ofras entidades

L) Bonos garantizados. De los que:

149 839

- De administraciones centrales vy bancos centrales

- De administraciones regionales y autcridades locales

- De entidades del sector plblico e instituciones sin fines de lucro

- De Bancos multilaterales de desarrollo

- De organizaciones internacionales

- De entidades de crédito y empresas de servicios de inversidn

149 839

- De inmuebles

- De vehiculos de tifulizacién de activos

M) Exposiciones a corto plazo frente a instituciones y empresas. De las que:

- Entidades de crédito y ofras empresas y servicios de inversion

- Empresas

N) Exposiciones frente g instituciones de inversion colectiva
N) Otras exposiciones '

856 541

Exposicidn al 31 de diciémbre de 2010

96 454 499

13




A continuacion se presenta al valor medio durante el ejercicio 2010 de aguellas
exposiciones al riesgo de crédito, netas de ajustes y de pérdidas por deterioro
contabilizadas, a las cuales se ha aplicado el método estandar para estimar sus

requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito y dilucién:

Importe medio de 19

Categoria de riesgo exposicién
{Miles de Euros}

Administraciones centrales y bancos centrales 22 303

Administraciones regionales y autoridades locales 1687 228

Entidades del sector publico e instituciones sin fines de lucro & 548 060

Bancos Multilaterales de desarrolic 188 572

Organizaciones internacionales 834 194

Entidades de crédito y empresas de servicios de inversion 70 737 300

Empresas 18 353 655

Minoristas

Exposiciones garantizadas por bienes inmuebles

Exposiciones en situacion de mora 337 283

Exposiciones de alto riesgo

Bonos garantizados 160 162

Exposiciones a corto plazo frente a instituciones y empresas

Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiv

Otras exposiciones : 659 071

Exposiciéon media del ejercicio 2010 98 517 825

5.3 Distribucion geografica de las exposiciones

A continuacion se presenta el detalle de las exposiciones al riesgo de crédito del Grupo
Consolidable al 31 de diciembre de 2010, netas de los ajustes establecidos en la Norma
Decimoséptima de la Circular de Solvencia y de las pérdidas por deterioro constituidas,

en su caso, sobre las mismas, desglosadas por areas geograficas:

Area Geografica

Importe de la exposicion
{Miles de Euros)

Espafia 92 951 853
"|Resto de paises de Unidn Europea 1 874 287
IAmérica Latina 676 396
Estados Unidos 601 240
Resto de Europa (no UE) 50 103
Resto del mundo 300 620
Exposicién al 31 de diciembre de 2010 96 454 499
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5.4 Vencimiento residual de las exposiciones

A continuacion se presenta la distribucion por plazo de vencimiento residual de las
exposiciones del Grupo Consolidable al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2010,
netas de ajustes y de pérdidas por deterioro contabilizadas, con aplicacion del método
estandar para el calculo de los requerimientos de recursos propios:

Categoria de riesgo

Piazo de vencimiento residual a 31 de diciembre de 2010
{Miles de euros)

Entre 3 ]
Hasta3d mesesy| Entre1y5 Mas de

A la vista meses un afio afios| cinco afios| Total
IA) Administraciones centrales y
bancos Centrales 411 1865 4 780 17 876 9 452 34 384
B) Administraciones regionales y :
autoridades Locales 19 916 90488 231 894 867 208 458 536 1668 043
C) Entidades del sector publico e
instituciones sin fines de lucro 64839 294504 7549580 2823203 1492815 5430499

" D) Bancos Multilaterales de

desarrollo 1 957 8 891 22 784 85 208 45 052 163 890
E) Organizaciones internacionales 9 853 45 221 115 887 433 379 229 149 833 584
F) Entidades de crédito y
empresas de servicios de
inversién 823 844 3743090 9592441 35872568 18967 602 68 999 544
G) Empresas 2136562) 970718] 2487665 0303048 4918981 17 8584 081
H} Minoristas
1) Exposiciones garantizadas por
hienes inmuebles.
J) Exposiciones en situacion de _
mora. 5 084 23 007 58 961 220 493 116 586 424 110
K) Exposiciones de alto riesgo.
i) Bonos garantizados. 1789 8128 20831 77 901 41 190 148 839
M) Posiciones en titulizaciones
N} Exposiciones a corto plazo
frente a instituciones y empresas
N) Exposiciones frente a
instituciones de inversidn colectiva .
0O} Otras exposiciones 10 227 46 466 119 078 445 312 235 458 856 541
Exposicién al 31 de diciembre
de 2010 1151652 5232467113 409278 50 146 2820 26 514 820 96 454 499
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5.5 Distribuciéon por contrapartes y geografica de las posiciones deterioradas

Exposiciones detericradas por contraparte

A continuacién se presenta el valor de las exposiciones deterioradas y en situacién de
mora al 31 de diciembre de 2010, netas de ajustes, desglosadas por tipos de contraparte,
junto con el importe de las pérdidas por deterioro y de las provisiones para riesgos y
compromisos contingentes constituidas sobre las mismas a dicha fecha y el importe de
las pérdidas por deterioro y de las provisiones para riesgos y compromisos contingentes
contabilizado, en términos netos, en el ejercicio 2010 sobre las mismas (método estandar
a efectos de determinar los requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito):

Contraparte

Toftal
Exposiciones
deterioradas|

De las que:
Exposicione!
en situacién da

mor:

Pérdidas por Dotaciones a las|
deterioro yipérdidas por deterioro y|
provisiones a los riesgos y|
para riesgos COMpromisos|
COMpromisos, contingentes del
contingentes! sjercicio (neto,

IA) Administracicnes centrales y
bances centrales

B) Administraciones regionales y
autoridades locales

) Entidades del sector publico e
instituciones sin fines de lucro

D) Bancos Muitilaterales de
desarrollo

E) Organizaciones internacionales

F) Entidades de crédito y empresas de
servicios de inversién

G} Empresas

997 503

441 827,

563 360 141 122

H) Minoristas

I) Exposiciones garantizadas por bienes
inmuebles.

J) Exposiciones de alto riesgo

K} Bonos garantizados. De los que:

- De administraciones centrales y
bancos centrales

- De administraciones regionales y
autoridades locales

- De entidades del sector plblico e
instituciones sin fines de Lucro

- De Bancos multilaterales de
desarrollo

- De organizaciones internacionales

- De entidades de crédito y
empresas de servicios de
inversién

- De inmuebles

- De vehiculos de titulizacién de
activos

L) Posiciones en titulizaciones

M) Exposiciones a corto plazo frente
a instituciones y empresas

- Entidades de crédito y otras
empresas vy servicios de inversién

- Empresas

N) Exposiciones frente a instituciones
de inversién colectiva

O) Otras exposiciones

58 759

Importes al 31 de diciembre de 2010

997 503

441 827

622 119 141 122
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Exposiciones deterioradas por area geografica

Por su parte, a continuacion se presenta el valor de las exposiciones deterioradas y de
las que se encuentran en situacién de mora al 31 de diciembre de 2010, netas de ajustes,
desglosadas por areas geograficas significativas, junto con el importe de las pérdidas por
deterioro y de las provisiones para riesgos y compromisos contingentes constituidas

sobre las mismas:

Importj
{Miles de Euros
) Pérdidas po
c . deterioro
IArea Geografica provisiones par
Del que: rlesgos
Total Exposicione Exposiciones en compromiso!
deteriorada situacién de mora| contingente
Espaiia 997 503 441 827 622 119
Resto de paises de Unidn Eurcpea
América Latina
Estados Unidos
Resto de Europa (no UE}
Resto del mundo
Importe al 31 de diciembre de 2010 997 503 © 441 827 622 119

5.6 Variaciones producidas en el ejercicio 2010 en las pérdidas por deterioroy
provisiones para riesgos y compromisos contingentes por riesgo de crédito

Las variaciones que se han producido durante el ejercicio 2010 en las pérdidas por
deterioro por riesgo de crédito contabilizadas por el Grupo y en las provisiones para
riesgos y compromisos contingentes por riesgo de crédito se ajustan a lo dispuesto en la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia, tanto en el tipo de pérdidas y provisiones
constituidas, como en la metodologia aplicada para su calculo (vease apartado 5.1

anterior de este informe).

El detalle de las modificaciones realizadas en el gjercicio 2010 en las correcciones de
valor por deterioro de activos y en las provisiones por riesgos y compromisos
contingentes por razén de riesgo de crédito, se indica a continuacién;

Pérdidas por deterioro d Provisiones para riesgos ;v]
activos| compromisos contingente:

Saldo al 1 de enero de 2010 516 611 : 7 427
Dotaciones con cargo a resultados 179 005 275
Recuperacion con abono a resultados {37 714) (444)
Importes aplicados en el ejercicio { 45 147) .
Efecto de las diferencias de cambio de la moneda
extranjera 2 106
Variaciones producidas por combinaciones de
negocios
Wariaciones en el perimetro de consclidacion
Transferencias :
Otros movimientos
Saldos al 31 de diciembre de 2010 614 861 7 258
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Adicionalmente el gasto contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del Grupo ICO en el ejercicic 2010 por las partidas traspasadas directamente a activos
fallidos es nulo, mientras que el abono registrado en dicha cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del mencionado ejercicio por la recuperacion de activos
previamente registrados como fallidos ha ascendido a 24 miles de euros.

5.7 Informacidn sobre el riesgo de crédito de contraparte del Grupo

-Se considera riesgo de crédito de contraparte al riesgo de crédito en el que incurre el
Grupo en las operaciones que realiza con instrumentos financieros derivados y en las
operaciones con compromisos de recompra, de préstamos de valores o materias primas,
en las de liquidacién diferida y en las de financiacién de garantias.

Su control se realiza mediante un sistema que integra la administracion de las
operaciones y los riesgos derivados de las mismas en tiempo real, facilitando a los
operadores informacion actualizada de las lineas de crédito disponibles en cada .
momento. '

Se ha definido para derivados y ha sido aprobada por los drganos competentes del ICO
una metodologia de consumo de lineas de contrapartida basada en la valoracion de las
operaciones a precios de mercado mas un riesgo potencial future o add-on que se mide
como un porcentaje del valor nominal de la operacion y se calcula como la pérdida
potencial maxima del 85% de confianza durante la vida de la operacién. La metodologia
es revisada pericdicamente y, al menos, una vez al afo, ajustandose los add-on con una
periodicidad, al menos, semestral.

También, de forma anual, son aprobados por el Consejo General del ICO los criterios
basicos para el establecimiento de las lineas de contrapartida. Estas lineas de
contrapartida se subdividen en dos grandes grupos como consecuencia de las
caracteristicas operativas del ICO. De un ladg, las lineas de contrapartida para
operaciones tesoreras. De otro, las lineas de contrapartida para las operaciones de
mediacién, operaciones en las que ICO financia distintos proyectos de inversién a través
de programas marco firmados con distintas entidades operantes en Espafia, como por
ejemplo, las Lineas Pyme.

Con objetivo de mitigar la exposicién al riesgo de contrapartida, el ICO firma con las
contrapartidas contratos ISDA y CMOF, asi como, en su caso los correspondientes
anexos de colateral.

Respecto a la gestion de las garantias reales, en el caso de derivados, para las entidades
sujetas a acuerdos de colateral, se valora periédicamente nuestra posicién (normalmente
- dia a dia) y, sobre dicha valoracién, se aplican los parametros acordados en el acuerdo
de colateral de forma que se obtlene un importe de colateral (efectivo) a reC|b|r o devolver
de la contraparte.

Estos importes (“margin calls”) se realizan con periodicidad semanal. La contraparte que
recibe el requerimiento de pago de colateral revisa la valoracion, pudiendo surgir
discrepancias en este proceso. Si dichas discrepancias son materiales, son analizadas en
detalle.
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Los colaterales firmados del ICO con las contrapartidas tienen la caracteristica diferencial
de ser "one way”, tan solo las contrapartidas del ICO son las obligadas a depositar
colateral. :

El 100% de los colaterales recibidos son en efectivo, por lo que las correcciones de valor
por deterioro de los colaterales no son aplicables.

Respecto a la correlacion entre la garantia y el garante en los derivados, por el hecho de
recibir efectivo como colateral, no existe riesgo de efectos adversos por la existencia de
correlaciones.

A continuacidn se presenta el detalle de la expaosicidon crediticia del Grupo al riesgo de
contraparte por su operativa en derivados al 31 de diciembre de 2010, método estandar,
estimada como el importe de la exposicién crediticia del Grupo por estos instrumentos
financieros, neta del efecto de los correspondientes acuerdos de compensacion
contractual y de las garantias recibidas de las contrapartes de fas operamones

Miles de Euros|

Valor Razonable positive de los contratos 8 461 739
Menos: Efecto de acuerdos de compensacion
Exposicion crediticia después de la compensacion 8 461 739

Menos: Efecto de las garantias recibidas
Exposicion crediticia en derivados después de la compensacién y de las
garantias 8 461 739

A continuacion se indica el importe de la exposicién del Grupo Consolidable al 31 de-
diciembre de 2010 por riesgo de crédito por contraparte, desglosado atendiendo al
método aplicado para el calculo de los recursos propios minimos requeridos asociados a
este riesgo:

Método Aplicado : Exposicion Original

Método de valoracion a precios de mercado
Método del riesgo original

Método estandar : 8 461 739
Meétodo de los modelos internos ' :
EXPOSICION al 31 DE DICIEMBRE DE 2010 ] : 8 461 739

El valor de la exposicidn se ha calculado, de acuerdo al Método estandar. Mediante la
aplicacion de este método, el valor de las exposiciones se calcula por separado para
cada conjunto de operaciones compensables y se determina, neto de garantia
compensables, mediante 1a aplicacién de la férmula de calculo contenida en la Norma
septuagésima cuarta de la Circular de Solvencia, y teniendo en consideracion las
particutaridades y parametros de calculo indicadas en dicha Norma.
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6. RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR
6.1 Identificacién de las agencias de calificacidn interna utilizadas

A continuacion se presenta, para cada categoria de exposicién al riesgo de crédito a las
gue se esta aplicando el métedo estandar, una relacién de las agencias de calificacion
externa y de crédito a la exportacion cuyas calificaciones estan siendo utilizadas al 31 de
diciembre de 2010 por el Grupo:

Agencias de calificacidon externa

Categoria de riesgo o de crédito ala exportaciérj
designhada

Administraciones centrales y bances centrales Moody's / S&P / Fitch
Administraciones regionales y autoridades locales Moody's / S&P / Fitch
Entidades del seclor piblico e instituciones sin fines de lucro Moody's / S&P / Fitch
Bancos Multilaterales de desarrollo Mocdy's / S&P / Fitch
Organizaciones internacionales Moody's / S&P / Fitch
Entidades de crédito y empresas de servicios de inversion Moody's / S&P / Fitch
Empresas o Moody's / S&F / Fitch
Minoristas Moody's / S&P / Fitch
Exposicicnes garantizadas por bienes inmuebles Moody's / S&P / Fitch
Exposiciones en situacidn de mora Moody's / S&P / Fitch
Exposiciones de alte riesgo Moody's / S&P / Fitch
Bonos garantizados Moody's f S&P / Fitch
Posiciones en litulizaciones Moody's / S&P / Fitch
Exposiciones a corto plazo frente a instituciones y empresas Moody's / S&P / Fitch
Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva Moody's / S&P / Fifch
Otras exposiciones Moody's / S&P / Fitch

El Grupo utiliza exclusivamente las agencias externas de calificacion crediticia (ECAI)
reconocidas por el BDE: '

-  Moody’'s

- Standard & Poor’s

- Fitch Ratings

6.2 Descripcidn del proceso de asignacion de calificaciones crediticias externas
para la determinacién de las exposiciones ponderadas por riego de crédito

Se aplica la regla de asignacién que define la norma VIGESIMA PRIMERA de la Circular
3/2008 del Banco de Espafia:

=  Cuando por una exposicion calificada, sélo se dispone de una calificacién
crediticia, se utilizara esta calificacion para determinar la ponderacién de riesgo.

= Cuando, para una exposicion calificada, se disponga de dos calificaciones
crediticias y estas calificaciones correspondan a dos ponderaciones de riesgo
diferentes, se aplicara a la exposicién la ponderacion de riesgo mas alta,

» Cuando para una exposicién calificada, se disponga de mas de dos calificaciones
crediticias, se utilizan las dos calificaciones crediticias que produzcan las
ponderaciones mas bajas. En el caso de gue no coincidan, se aplicara la mas alta
de las dos.
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6.3 Efecto en las exposiciones al riesgo de la aplicacion de técnicas de reduccion
del riesgo y exposiciones deducidas directamente de los recursos propios

A continuacién se presenta un detalle de las exposiciones al riesgo de crédito det Grupo
al 31 de diciembre de 2010 a las que se ha aplicado el método estandar para su
estimacién, antes y después de aplicar las técnicas de reduccion de riesgo que permite la
Circular de Solvencia, desglosado por categorias de exposicién y por grados de calidad
crediticia (medidos en funcién del porcentaje aplicado a efectos de calcular el valor de ia

exposicién ponderada por riesgo).

Categoria de riesgo

aplicacion de técnicas d

Posiciones antes d§
reduccion de riesgo

aplicacion de técnicas d

Posiciones después d%
reduccién de riesgos

lIAdministraciones centrales y bancos centrales 34 384 410 289

\Administraciones regionales y autoridades

locales ' - 1 668 043 1819078

Entidades del sector piiblico e instituciones sin

fines de lucro 5430 499 5 360 969
.[Bancos Mulfilaterales de desarrollo 163 890 163 850

Organizaciones internacionales 833 588 833 588

Entidades de crédito y empresas de servicios|

de inversion 68 999 544 69 034 619

Empresas 17 894 061 17 638 799

Minoristas

Exposiciones de alto riesgo

Bonos garantizados 149 839 149 839

Exposiciones a corto plazo frente g

Instifuciones y Empresas

Exposiciones en situacién de mora 424 110 186 890

Exposiciones en forma de |IC

Otras exposiciones 856 541 856 541

TOTAL EXPOSICIONES 96 454 499 96 454 499

Ponderaciones de riesgo

1

aplicacion de técnicas d

Posiciones antes d3
reduccidn de riesgo

aplicacion de técnicas d

Posiciones después dg
reduccidn de riesgo

0% 8 007 438 8 384 563
10% 149 839 149 839
20% 71733 004 71919 114
35%

50% 806 775 806 778
75%

100% 15482 691 14 929 456
150% 264 752 264 752
200%

TOTAL EXPOSICONES 96 454 499 - 96 454 499

No existen posiciones al riesgo de crédito del Grupo deducidas directamente de los

recursos propios.
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7. OPERACIONES DE TITULIZACION
7.1 Informacién general de la actividad de titulizacion

Con fecha 8 de marzo de 2007 el ICO y Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion (SGFT), constituyeron el Fondo de Titulizacion denominado “ICO-
MEDIACION AyT, FTA” por un importe de 14.099.000 miles de euros. El activo de este -
Fondo esta constituido por los derechos de crédito procedentes de préstamos que el ICO
tiene concedidos a las entidades financieras a través de sus Lineas de mediacion desde
el afio 2001. El volumen de la emision de bonos realizada por el Fondo de Titulizacion,
gue asciende a 13.169.000 miles de euros, se completa con un préstamo sindicado de
930.470 miles de euros, alcanzando asi la cuantia total de la operacidn el valor apuntado.
Ademas, el Fondo como mejora crediticia, dispone de una Linea de crédito de 169.000
miles de euros.

Con el objetivo de reducir el riesgo de crédito que mantenia el Instituto con las entidades
financieras espafiolas derivado de las Lineas de Mediacion concedidas desde el afio
2001 asi como para evitar la concentracién del riesgo en las mismas, en 2007 se
procedié a realizar una operacion de titulizacién, la cual permitid Ilevar a cabo una gestién
mas homogenea del riesgo de crédito del Inst:tuto

Las funciones desempefiadas por el ICO son las de entidad originadora, entidad cedente
y agente financiero de la operacion.

La totalidad de las operaciones de titulizacién realizadas por el Grupo se consideran
operaciones de titulizacién tradicionales, no habiendo realizado operaciones de
titulizacion sintética ni durante el ejercicio 2010 ni en ejercicios anteriores.

El Grupo calcula sus requerimientos de recursos propios en las posiciones mantenidas en
tas operaciones de titulizacion, mediante la aplicacién del método estandar definido en la
Norma Sexagesima de la Circular de Solvencia. En dicho calculo se han utilizado las
calificaciones realizadas por las siguientes ECAI elegibles:

ECAI Elegible Exposiciones a las gue se han aplicado sus
calificaciones|

FITCH RATINGS Posmlones con calificacion de créditg
A largo y corte plazg

FITCH RATINGS Posiciones con calificacion de crédito a corto plazg
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7. 2 Exposiciones en operaciones de titulizacion e importe de los actlvos
titulizados

A continuacion se presenta un detalle de las posiciones mantenidas en operaciones de
titulizacion por el Grupo Consolidable al 31 de diciembre de 2010 a las que el Grupo
aplica a efectos del calculo de sus requerimientos de recursos propios por riesgo de

- crédito el tratamiento dispuesto en la Seccién cuarta del Capitulo Cuarto de la Circular de
Solvencia:

Importe de la
exposicion
(Miles de Euros
A) Posiciones retenidas en operaciones en las que el Grupo actda como originador 2 363 576

A-1) Posiciones en titulizaciones tradicionales -
Posiciones en titulizaciones multicedente
Posiciones en el resto de titulizaciones 2 363 576

A-2) Posiciones en titulizaciones sintéticas
B) Posiciones adquiridas en operaciones en las que el Grupo no actiia como
originador-

. B-1) Posicicnes en titulizaciones fradicionales -
Posiciones en titulizaciones multicedente
Posiciones en el resto de titulizaciones
B-2) Posiciones en fitulizaciones sintéticas

El detalle de las posiciones en operaciones de titulizacion mantenidas por el Grupo al 31
de diciembre de 2010 desglosado por bandas de ponderacion por riesgo a las que se
_encuentran asignadas, es el siguiente:

Imports de Izl
Exposicion (Mile
de €

Exposiciones a las gue se ha aplicado el Metodo Estandar
- Nivel de calidad crediticia 1 (ponderados al 20%) - 2363576
- Nivel de calidad crediticia 2 (ponderado al 50%)
~ Nivel de calidad crediticia 3 (ponderado al 100%)
- Nivel de calidad crediticia 4 (ponderado al 350%}
- Posiciones ponderadas al 1250% o restadas directamente de los Tecursos propios|
del Grupo
- Posiciones ponderadas al 1250% o restadas directamente de los recursos propios
Exposiciones a las que se aplica el Método IRB (métedo de la férmula super\nsora)
- Posiciones penderadas al 7%
- Posiciones ponderadas al 1250% o restadas directamente de los recursos propios

Los criterios seguidos para dar de baja del balance los activos objeto de la titulizacidn asi
como los criterios seguidos para el reconocimiente de resultados en el supuesto
mencionado, se mcluyen en la nota 2 de la memoria consolidada de 31 de diciembre de
2010.

Para cada tipo de activos actualizados y sujetos al marco de la titulizacion, el saldo vivo,
de las titulizaciones tradicionales se incluye en las notas 9 y 10 de la memoria
consolidada de 31 de diciembre de 2010,
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No existen posiciones deterioradas y en mora y no se han producido pérdidas por
deterioro en el gjercicio 2010.

Con fecha 30 de julio de 2010, el institute llevo a cabo una nueva operacién de
transferencia de activos en forma de titulizacion sobre derechos de crédito procedentes
de préstamos que el ICO tenia concedidos a {as entidades financieras a través de sus
Lineas de Mediacion 2007-2010 por un importe de 22.868.713 miles de euros.

La mencionada operacion de titulizacién se realizé mediante la constitucion del Fondo de
titulizacion denominado “ICO-MEDIACION AyT, FTA I’ (el Fondo de titulizacién, en
adelante). El activo de este Fondo fue constituido por los derechos. de crédito cedidos
sirviendo éstos como garantia tanto de una emisidn de bonos por importe de 14.864.700
miles de euros como del resto de elementos del pasivo del fondo y que incluye,
fundamentalmente, un préstamo subordinado por importe de 8.004.013 miles de euros,
cuya prelaciéon en su pago es posterior a los anteriores bonos y que ha sido suscrito
igualmente por el ICO. La mencionada emision de bonos fue integramente suscrita por el
Instituto. La mencionada emisién fue aceptada a negociacion en AIAF Mercado de Renta
Fija y calificada por la agencia de rating FITCH con una calificacién crediticia de AAA.

En esta operacion, segun el criterio descrito en la Nota 2.2.2. y lo dispuesto en la Norma
23 de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad de los derechos de crédito cedidos no han sido transferidos sustancialmente a
terceros, debido a la suscripcién por ICO del préstamo subordinado, por lo que se no se
han dado de baja del balance los préstamos objeto de titulizacion.

En consecuencia y con lo anteriormente expuesto, las posiciones originales afectadas por
esta titulizacion se mantienen en el balance del Grupo, siendo consideradas para los
requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito, contraparte y entrega.

8. TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO

8.1 Informacién general

El Grupo aplica con caracter general las técnicas de reduccidn del riesgo de crédito a las
que se refiere la Seccidn Tercera del Capitulo Cuarto de la Circular de Solvencia, en
funcion de las garantias recibidas sobre las posiciones de riesgo.

Estas garantias pueden ser de caracter personal (incluidos los derivados de crédito) o
real (incluidas las de naturaleza financiera), valorandose a estos efectos por la mejora
crediticia que incorpora el rating externo del garante (garantias personales) o por
parametros de mercado en el caso de garantias reales.

8.2 Politicas y procesos de compensacidon de posiciones

El concepto de netting se refiere a la posibilidad de realizar la compensacion entre

contratos de un mismo tipo, bajo el paraguas de un acuerdo marco como eI ISDA 6.
similar.
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Consiste en la compensacion de los valores de mercado positivos y negativos de las
operaciones de derivados que tenemos con una determinada contraparte, de modo que
en caso de default de ésta, nos deba (o le debamos, si el neto es negativo) una tnica
cifra neta y no un conjunto de valores positivos o negativos correspondientes a cada
operacion que hayamos cerrado con ella. Dado que, uno de los componentes del riesgo
de contraparte es el valor de mercado, al obtener un valor de mercado neto de las
operaciones se reduce &l riesgo, pues los positivos se veran minorados por los negativos,
mientras que si no hubiera netting, los negativos no actuarian ya que se tomaria cero.

Un aspecto importante de los contratos marco es que suponen una obligacion juridica
tinica que engloba todas las operaciones que ampara. Esto es lo fundamental a la hora
de poder compensar los riesgos de todas las operaciones cubiertas por dicho contrato
con una misma contraparte.

Las clausulas de netting se incluyen con independencia de la ejecutabilidad de las
mismas, para poder beneficiarse de lo dispuesto en las distintas legislaciones. Es decir, la
inclusién de estos acuerdos no significa la consideracion automatica del netting a la hora
del computo de la exposicion al riesgo de contraparte con ias distintas contrapartes.
Dicha exposicion debe ser calculada en virtud de la normativa aplicable en cada una de
las jurisdicciones implicadas.

8.3 Politicas y procesos de gestion y valoracién de garantias reales

Los acuerdos de colateral son un conjunto de instrumentos, en nuestro caso efectivo,
depositados por una contraparte a favor de otra para garantizar/reducir el riesgo de
crédito de contraparte que pueda haber, resultante de las carteras de operaciones con
riesgo existentes entre ellas.

La naturaleza de dichos acuerdos es diversa, pero sea cual sea la forma concreta de
colateralizacién, el objetivo final, al igual gue en la técnica del netting, es reducir el riesgo
de contraparte mediante la recuperacion de parte o todos los beneficios (crédito
concedido a la contraparte) generados en un momento del tlempo por la operacién
(valorada a precios de mercado).

8.4 Informacion cuantitativa

El siguiente detalle muestra la distribucion de la exposicidn al riesgo de crédito del Grupo
al 31 de diciembre de 2010, desglosado en funcion de la aplicacidn o no de técnicas de
reduccion del riesgo de crédito, y en su caso, de la técnica de reduccion aplicada (los
datos de exposiciones se refieren a exposiciones previas a la aplicacion de la reduccion
de riesgo aplicada):
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Valor de la
exposicion|
{Miles de Euros)
A} Exposiciones a las gque no se aplica técnica de reduccion del riesgo de crédito 91 469 003
B} Exposiciones a jas que se aplica alguna técnica de reduccion del riesgo de crédito - 5 075 496
- Acuerdos de compensacion de operaciones de balance .
- Acuerdos marcos de compensacion relativos a operaciones con compromiso de
-recompra, operaciones de préstamo de Valores o de materias primas u otras
operaciones vinculadas al mercado de capitales .
- Garantias reales (1) .
- Otras garantias reales (2) 847 601
- Coberluras basadas en garantias perscnales 4 227 895
- Coberturas mediante derivados de crédito : .

(1) Incluye operaciones garantizadas mediante valores representativos de deuda, acciones, derechos de
cobro y derechos reafes sobre inmuebles admitidos por fa Circtlar de solvencia como técnica de reduccion de
riesgo de credifo.

(2) Incluye los depositos de efactivo, certificados de depésito e instrumentos simifares mantenidos en
enlidades terceras distintas del Grupo pignorados a favor de las entidades de dicho Grupo, fas pélizas de
seguro de vida pignoradas a favor de las entidades del Grupo emitidas por entidades de seguros reconocidas
como proveedores de cobertura de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 1 de la Norma Cuadragésima de
la Circular de Solvencia y por valores representativos de deuda emitides por ofras instituciones no incluidos
en el ntimero (1) anterior que recibirian una ponderacion méxima del 50% de conformidad con lo dispuesto en
la Norma Decimosexta de la Circular de Solvencia los cuales deben ser recomprados a un precio
predeterminado par las instituciones emisoras a instancias del tenedor de los valores.

A continuacién se muestra el valor total de las exposiciones al 31 de diciembre de 2010
que se encuentran cubiertas mediante la aplicacién de técnicas de reduccion de riesgo
basadas en la utilizacién de garantias reales (método estandar):

Miles de Euros|
Cubiertos con| Cubiertas con otras|

Categoria de riesgo

garantias financieras garantias reales Total
: admisibles; admisibles|
Administraciones centrales y  bancos
centrales
Administraciones regionales y autoridades|
locales ,
Entidades del sector publico e instituciones|
sin fines de lucro
Bancos Multilaterales de desarrollo
Organizaciones internacionales
Entidades de crédito y empresas de servicios
de inversion
Empresas 847 601 847 601
Minoristas
Exposiciones garantizadas por bienes
inmuebles :

Exposiciones en situacion de mora
Exposiciones de alto riesgo

Bonos garantizados

Posiciones en titulizacicnes

Exposiciones a corto plazo frente 4
instifucicnes y empresas

Exposiciones frenter a instituciones de
inversion colectiva

Otras exposiciones

TOTAL EXPOSICIONES 847 601 847 601
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El siguiente detalle muestra el valor de las exposiciones al 31 de diciembre de 2010
cubiertas mediante la aplicacién de técnicas de reduccion de riesgos consistentes en el
empleo de garantias personales y de derivados de crédito (método estandar):

Miles de Euros|

Categoria de riesgo Cubiertas con| Cubiertas con
garantias personales|derivados de crédito Total

Administraciones  centrales y  bancos
cenlrales

Administraciones regionales y autoridade
locales S‘
Entidades del sector publlco e instituciones]
sin fines de lucro 2736428 2 736 428
Bancos Multilaterales de desarrollo )
Organizaciones internacionales

Entidades de crédito y empresas de servicios|
de inversion

Empresas 709 101 709 1041
Minoristas

Exposiciones garantizadas por bienes
inmuebles ‘
Exposiciones en situacién de mora 237 220 ] 237 220
Exposiciones de alto riesgo

Bonos garantizados

Posiciones en titulizaciones

Exposiciones a corto plazo frente a
instiluciones y empresas

Exposiciones frente a instifuciones de
inversién colectiva

Otras exposiciones

TOTAL EXPOSICIONES : 4 227 895 4 227 §95

545 146 545 146

9. INFORMACION SOBRE EL RIESGO DE MERCADO DE LA CARTERA DE
NEGOCIACION

A efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios asociados a la cartera de
hegociacion, cabe indicar que el Grupo considera como tal aquellas posiciones en
instrumentos financieros que se mantienen con la intencién de negociar o gue sirven de
cobertura a los elementos de dicha cartera. En este sentido, no hay diferencias entre la
cartera de negociacién a efectos del calculo de requerimientos propios del Grupo y la
cartera de negociacion definida de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, del Banco de Espafia, con respecto a valores representativos de deuda e
instrumentos de capital.
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A continuacion se presenta el importe de los requerimientos de recursos propios
asociados a la cartera de negociacion al 31 de diciembre de 2010:

Requerimientos de recursos|

propios de la cartera dg
negociacion (Miles de Euros)
Regquerimientos por riesgo de posicién ' .
Reguerimientos por riesgo de liguidacién .
Requerimientos por riesgo de crédito de contraparte 10 517

Total requerimientos de recursos propios \ 10 517

10. METODOLOGIA APLICADA EN EL CALCULO DE REQUERIMIENTOS DE
RECURSOS PROPIOS POR RIESGO OPERACIONAL

El Grupo utiliza el método del Indicador Basice para la determin’a'cién de los
requerimientos de recursos propios asociados al riesgo operacional segin lo definido por
la NORMA NONAGESIMA SEXTA de la Circular de Solvencia 3/2008:

» “Los requerimientos de recursos propios por riesgo operacional vendran
determinados por la media del producto de los ingresos relevantes de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los tres Glfimos ejercicios financieros completos
multiplicado por el coeficiente de ponderacion del 15%.”

A 31 de diciembre de 2010, los requerimientos ascienden a 53.160 miles de euros.

11. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL
NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION

En la Nota 2.1 de la memoria consolidada del ejercicio 2010 del Grupo se incluye una
descripcion de las carteras en las que se clasifican las participaciones y los instrumentos
de capital propiedad del Grupo, junto con los criterios contables de registro y valoracién
que se aplican a cada una de ellas. En dicha Nota se indican también los modelos y
asunciones aplicados para la determinacion del valor de los instrumentos incluidos en
cada cartera. Durante el ejercicio 2010 no se ha producido ningln cambio que afecte de
manera significativa a las practicas e hipétesis utilizadas por el Grupo en la valoracién de
sus participaciones e instrumentos de capital.

El Grupo posee participaciones e instrumentos de capital con distintos objetivos. En este
sentido, posee participaciones en entidades en las que se interviene en mayor o0 menor
medida en su gestidn y procesos de toma de decisiones, con las que persigue la
consecucion de objetivos que se integran en la estrategia y objetivos del Grupo en su
conjunto y/o en las que existen una intencién de mantener una relacion de permanencia
en su accionariado ("participaciones estratégicas”). Asimismo, posee también
participaciones en otras entidades con objetivos distintos, basicamente consistentes en el
de maximizar los resultados que se obtengan mediante su gestiéon, de manera coordinada
con los objetivos y estrategias de gestion de riesgos del Grupo (“carteras mantenidas con
animos de venta”)
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Con caracter general, las participaciones e instrumentos de capital propiedad del Grupo
que se poseen con fines estratégicos se encuentran clasificadas contablemente en la
categoria de empresas del Grupo, empresas asociadas y multigrupo, mientras que
aquellas participaciones que se poseen con animo de venta y que no forman parte de la
cartera de negociacion se encuentran clasificadas en la categoria de activos financieros
disponibles para la venta.

En el Anexo 1 de la memoria consolidada del ejercicio 2010 se incluye una descripcion
detallada de las participaciones del Grupo ICQO, con informacién sobre las entidades
participadas, el valor en libros de dichas participaciones y su valor razonable, que
coincide con su valor neto contable.

En la nota 8 de ia memoria consolidada del ejercicio 2010 del Grupo se incluye la
indicacion de los tipos, naturaleza e importes de las exposiciones en pariicipaciones e
instrumentos de capital mantenidos con animo para la venta.

Las ganancias o pérdidas registradas durante el periodo en el patrimonio neto se incluyen
en esta nota y en la nota 21 de la memoria consolidada del ejercicio 2010 del Grupo.

No existen ganancias o pérdidas técitas no registradas en balance durante el gjercicio
2010. '

. No existen ganancias o pérdidas durante el ejercicic 2010 como consecuencia de venta o
liguidacién de instrumentos de capital no incluidos en la cartera de negociacion.

12. RIESGO DE TIPO DE [NTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés es el riesgo al que se expone el Grupo.en su actividad por
tener operaciones de activo y de pasivo con distintos tipos de interés (tipos de interés
fijos y variables o referenciados a distintos indices) y con plazos de vencimientos
distintos, de manera que las variaciones de los tipos de interés de referencia de dichas
operaciones al alza o a la baja puedan provocar efectos asimétricos en sus activos y
pasivos con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio del Grupo.

El riesgo de tipo de interés es gestionado por el Grupo de manera integrada para todas
las entidades del mismo con posiciones significativas expuestas a este riesgo. La
medicion y analisis por parte del Grupo de este riesgo se realiza considerando los
siguientes aspectos y de acuerdo con las siguientes premisas:

» La medicion y andlisis del riesgo se realiza de una manera permanente.

» Se analizan los efectos que sobre los resultados del Grupo y sobre los
diferentes margenes de la cuenta de pérdidas y ganancias podrian tener
variaciones en los tipos de inferés en las distintas divisas en las que se
mantienen exposiciones significativas.

» Enlos analisis se inciuyen todas aguelias posiciones que son sensibles al
riesgo de tipo de interés, incluyendo los derivados sobre tipo de interés, tanto
implicitos como explicitos.
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* Se analizan los efectos de los movimientos de los tipos de interés paralelos y de
caracter instantdneo en cada divisa, definidos a partir de los percentiles 1% y
99% de las variaciones de los tipos de interés de cada divisa, calculadas con un
horizonte temporal de 240 dias y con un periodo histérico de 5 afios. .

» Se realizan mediciones separadas del riesgo de tipo de interés para cada una
de las posiciones mantenidas en cada divisa, asl como mediciones agregadas
del tipo de interés de todas ellas.

En base a los analisis anteriores, el Grupo adopta las medidas necesarias que garanticen
una gestién dptima de dicho riesgo.

En la Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales del Grupo del ejercicio 2010 se
incluye informacion acerca de su nivel de exposicién, en el patrimonio neto y cuenta de
pérdidas y ganancias, a los efectos de los cambios razonables futurcs en el nivel de los
tipos de interés vigentes con un desglose por monedas mas relevantes, considerando los
efectos de las actividades de cobertura, realizando un analisis del resultado de un
incremento y reduccién en 100 puntos basicos en los tipos de interés o el que resulte mas
significativo para cada moneda, asi como determinada informacion sobre la sensibilidad a
los tipos de interés, y los criterios que han servido de base para preparar tal informacion,
con todas las hipotesis relevantes que se han manejado.
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