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INTRODUCCION

La Intervencién General de la Administracién del Estado, a través de la Oficina Nacional de
Auditoria en uso de las competencias que le atribuye el articulo 168 de la Ley General
Presupuestaria ha auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la entidad Instituto de
Crédito Oficial y sociedades dependientes, que comprenden, el balance consolidado a 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada

correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

La sociedad de auditoria Ernst&Young, S.L. en virtud del contrato suscrito con el Ministerio de
Hacienda y Funcién Publica, a propuesta de la Intervencidn General de la Administracion del
Estado, ha efectuado el trabajo de auditoria referido en el apartado anterior. En dicho trabajo se
ha aplicado por parte de la Intervencién General de la Administracién del Estado la Norma Técnica
sobre colaboracion con auditores privados en la realizacién de auditorias publicas de 11 de abril

de 2007.

La Intervencion General de la Administracién del Estado ha elaborado el presente informe sobre

la base del trabajo realizado por la sociedad de auditoria Ernst&Young, S.L.

El Presidente del Instituto de Crédito Oficial es responsable de la formulacién de las cuentas anuales
de la entidad de acuerdo con el marco de informacion financiera que se detallaenlanota 1.2 dela
memoria adjunta y en particular de acuerdo con los principios y criterios contables, asimismo, es
responsable del control interno que considere necesario para permitir que las citadas cuentas

anuales estén libres de incorrecciéon material.

Las cuentas anuales consolidadas a las que se refiere el presente informe fueron formuladas por
el Presidente del ICO el 26 de marzo de 2018 y puestas a disposicion de la Oficina Nacional de

Auditoria ese mismo dia.

La informacién relativa a las cuentas anuales queda contenida en el fichero
GB0721_2017_F _180326_163817_Cuentas.zip cuyo resumen electrénico es
69BA88BEB3D91A079BBA1DFF1AB1D2276362184794C9730079CFADCDIOF3EC14A y esta

depositado en la aplicacidon CICEP.Red de la Intervencién General de la Administracién del Estado.
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OBJETIVO Y ALCANCE DEL TRABAJO: RESPONSABILIDAD DE LOS
AUDITORES

Nuestra responsabilidad es emitir una opinién sobre si las cuentas consolidadas adjuntas expresan
la imagen fiel, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria del Sector
Publico. Dichas normas exigen que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable, aunque no absoluta, de que las cuentas anuales consolidadas estan libres

de incorreccidon material.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los gestores de la entidad
dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funciéon de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacidon de la adecuacidon de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por el gestor, asi como la evaluacién de la presentacion global

de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestro trabajo no incluyd la auditoria de las cuentas anuales 2017 de la Entidad AXIS
Participaciones Empresariales, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A., participada
en un 100%, de la Entidad CERSA Compaiiia Espaiiola de Refianzamiento, S.A., participada en un
24,15%, de la Entidad COFIDES, Compaiiia Espafiola de Financiacién del Desarrollo, S.A., participada
en un 20,31% y de la Entidad EFC2E GESTION, S.L participada en un 50%. No se dispone a estos
efectos, del informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales de las entidades
mencionadas. No obstante, el valor neto contable en las cuentas anuales consolidadas adjuntas del

total de las Entidades mencionadas representa el 1% de los activos totales.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para emitir nuestra opinién de auditoria.
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OPINION

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada del Instituto de Crédito Oficial y sus sociedades dependientes a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular con los principios y

criterios contables contenidos en el mismo.
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IV.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y
REGLAMENTARIOS

De acuerdo con sus estatutos el Instituto de Crédito Oficial tiene que elaborar un Informe de
Gestidn que contiene las explicaciones que se consideren oportunas respecto a la situacién y

evolucidn del Instituto de Crédito Oficial y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestro trabajo se ha limitado a verificar que se ha elaborado de acuerdo con su normativa
reguladora y que la informacidn contable que contiene coincide con la de las cuentas anuales

consolidadas auditadas.

El presente informe de auditoria ha sido firmado electrénicamente a través de la aplicacién
CICEP.Red de la Intervencién General de la Administracion del Estado por la Auditora Nacional
Directora de Equipos y por la Jefa de Division de la Oficina Nacional de Auditoria, en Madrid, a 9 de

abril de 2018.
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en miles de euros)

ACTIVO
Efactivo, saldos en bances contraics y olros dopdsitos 8 I vista (Nota B)

Activas flnancieros mantenldos para negoclar (Nota 7)
Derivados
Pro :

R oeng

Aclivos financleros d avalerr ble con blos on rasultados

Activos financleros disponibles para la venta (Nota 8}
Instrumentos de patrimonlo
Valores representalivos de devda
Prégtamos y antelpos
Pro n'a: Prestados oen g

Préstamos y partidns a eabrar {(Nota 9)
Valores tepresentatlvos de dewda
Préstamos y antclpos

Entidades de crédita
Cliemtela
Pro mamoria: Prastados o en paranila

Inversiones Idas hasta ol 1to {Hota 10)
Valores representativos de deuda
Préstamas y anticlpos
Pm ta; Prestados o en M

Derlvados ~centebliidad de coberfuras {Nota 11)
Cambios del valor mzonable slemontos cublertos con caberiuras de rlesgo tpo de Inlends

Inversicnes en negoclos cenjuntos y asoctadas (Nota 12)
Entidades multigrupo
Entidades asosiadas

Actlvos tanglhbles {Nota 13)
inmavilizado material
De usa propio
Pro memona: Adquindo em arrendamiento firantiero

Actlves Intangibles {Nota 14)
Otra aclivos intanglbles

Aztlvos por Impuastos (Nota 15)
Comfenles
Diteridos
Otros actlvas (Nota 16)
Actlvos no corrlentes y grupos enajenables mantenidos para la venta (Nata 17)

TOTAL ACTIVO

2047 2016

2 306 411 437 826
164 770 254 389
184 770 254 389
1376 991 1800 630
521429 4258939
854 662 1371591
27 635 827 34 237 813
268 779 1675187
27 269 052 32 562 625
16 077 669 16 164 816
11191383 13397 810
9 840 836 10 504 208
9 B40 836 10604 208
517 146 1222013
g 860 57 750

EE BGO 57750
85977 B2 219
89977 B2 219
7944 9128
7944 9129

264 513 272 547
130 193 127172
134 319 85375
38 052 36 860

22 -

A2 200 747 48 865 284







INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

PROMEMORIA 2047 201E
Gorantias concedidas (Nota 22) 605 438 824 186
Compremises contingentes concedidos (Nota 22) 3225921 2748 003
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INSTITUTO DE GREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en miles de euros)

Resultado del cjerciclo
Ofros [ngresos y gastos reconocidos

Activos financieros disponibles para la venta
Gananclag/Pérdidas par valoracion
Impories lransferdos a la cuenla de perdidas y gananclas (Nota 21}
Reclasifcaciones

Coberturas de Jos flujos de efectivo
Ganancias/Pérdidas par valaracién
Impories ransferidos a Ja cuenia de pérdidas ¥ gahancias (Nota 21)
Importes transferidos al valor contable Iniclal de las partidas cublertas
Reclasilicaciones

Coberluras de inversicnas netas en negeclos en cf cadranjero
Gananciag/Pérdidas por valaracidn
Importes transferldos a |a cuenta de pérdidas y gananclas
Impuesto sobre beneficios

Diferencias de camblo
GananciasPérdidas per conversin
Impories transferlidos a [a cuenta de pérdidas y gananclas
Reclasificaciones
Activos ne corientes en venla
Gananelas por valoraclon
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
ReclasHicaclones
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresas y gastos reconocidos

Impuesta scbre beneficios

TOTAL INGRESOQS Y GASTOS RECONOCIDDS

®

®

®

9
2017 2016
103 100 317 019
{247 613) 62510
(4 144) (876}
(4 144) (876)

. - - L
(349 538) 30 176
(348 569) 50 176

. - ®

. . °

106120 (26780} ®
{144 513) 379 529
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2017 Y 2016

(Expresados en miles de euros)

C. FLUJGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

8. (Pagos)
Dividendos
Pasivos subordinados
Amorizacion de Instrumenios de capilal propio
Adquisicidn de instrumantes de capilal prpia
Otros pagos relacionados con actividades de financlacion

9. Cobros

Pasivas subordinados

Emisidn de instrumantos de capital propico

Enajenscién de instrumentos de carilal propio

Ofros cobros relaclonados con actividades de financiagidn (Nota 20)
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
PROMEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODC

Cala (Nota 6)

Saldos equivalentes al efectivo an bancos ceatrales (Nota 6)
Olros depdsitos a Ia visia (Nota 8)

Menos: descublertos banceros reintegrables a la vista

2017 2016
(185 518) (24 270)
(186 000) __ (25 000)
(186000) (25 000)

482 730

482 730
18658585 ({14 614)

437826 452440
2306 411 427826
10 10

2027 159 56033
279 242 381 783
9







INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y ENTIDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

i. INTRODUGCION, BASES DE PRESENTACION Y OTRA INFORMACGION
1.1 - Introduccién

Ej Instituto de Crédito Oficial (el nstituto, la Entidad Dominante o JCO, en adelante), Entidad
Dominante del Grupo, creado por la Ley 131871, de 19 de junio, sobre Organizacion y
Régimen del Crédito Oficial se reguld, hasta la publicacion del Real Decreto Ley 12/1995,
de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, fributaria y
financlera, por lo dispuesto en el articulo 127 de ta Ley 33/1987, de 30 de diciembre, sobre
Presupuestos Generales del Estado para 198B y algunos preceptos de la citada Ley
13/1971 no derogados.

El Instituto tiene su domicilio social en Paseo del Prado, 4, en Madrid, en el que desarrolla
completamente sus actividades no disponiendo de red de oficinas.

El [nstituto es una entidad pdblica empresarial de las previstas en el articulo 103 de la Ley
40/20186, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del Sector Publico, adscrita al Ministerio de
Economia, Industria y Competitividad, a través de la Secretarfa de Estado de Economia y
Apoyo a la Empresa, que tiene naturaleza juridica de entidad de crédito y la consideracién
de Agencia Financiera del Estado, con personalidad juridica, patritnonio y tesorerfa propios,
asf como autonomia de gestidn para el cumplimiento de sus fines.

Corresponde a la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, la, Direccién
estratégica del Instituto, asi como la evaluacién y el control de los resultados de su
actividad. '

El Instituto se rige por lo dispuesto en la citada Ley 40/2015, de 1 de cctubre, de Régimen
Juridico del Sector Piblico, por la Disposicidn Adicional Sexta del Real Decreto-Ley
12/1995, de 28 de diclembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestarla, tributaria
y financiera, por las disposiciones que le sean aplicables del Texto Refundido de la Ley
General Presupuestaria, aprobado por Real Decreto Legislativo 1091/1998, de 23 de
septiembre, por sus Estatutos, aprobados por Real Decreto 706/1999, de 30 de abril, de
adaptacion del Instituto de Crédito Oficial a la Ley 6/1997, de 14 de abril y de aprobacién de
sus Estatutos (B.O.E. n® 114 de 13 de mayo de 1999) y en lo no previsto en las nommas
anteriores, por las especiales de las entidades de crédilo y por las generales del
ordenamiento juridico privado civil, mercantil y laboral.
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Son fines del Instituto el sostenimiento y la promocidn de las actividades econdmicas que
contribuyan al crecimiento y a la mejora de la distribucion de la riqueza nacional vy, en
"especial, de aguellas que por su trascendencia social, cullural, innovadora o ecoldgica,
merezcan su fomenio,

Para el cumplimiento de tales fines, el Institufo actuard con absoluto respeto a los principios
de equilibrio financiero y de adecuacién de medios afines.

Ademas, se establecen como funciones del Instituto las de:

a)

b)

Contribuir a paliar los efectos econdmicos producidos por situaciones de grave crisis
econdmica, catastrofes naturales u otros supuestos semejantes, de acuerdo con las
instruccicnes que al efecto reciba del Consejo de Ministros o de la Comisidn Delegada
del Gobierno para Asuntos Econdmicos.

Actuar como instrumento de efecucion de determinadas medidas de politica
econdmica, siguiendo lzs lineas fundamentales que establezca el Consejo de
Ministros o la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econémicos, o el
Ministro de Economia, con sujecidn a las normas y decisiones que al respecto adopte
su Consejo General,

En el marco de dichos fines y funciones se encuentran los siguientes tipos de
operaciones:

1.

Actividad crediticia directa y mediacion, con operaciones de apoyo financiero a
determinados sectores y actividades estratégicas, tales como las PYME,
construccién de viviendas, telecomunicaciones, Internacionalizacién de la
empresa espafiola, personas en situacién de desemplec eic, y con las
operaciones fraspasadas por los antiguos bancos oficiales, en la actualidad
integrados en el Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A. (BBVA, en adelante),

en virtud de lo dispuesto en el Acuerdo del Consejo de Ministros (en adelante

A.C.M.) de 15 de enero de 1993,

Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (en adelante, CARI). Este sistema de
apoyo a la exportacidn asegura un rendimiento a la entidad financiera, nacional
o extranjera, que se adhiera al mismo. El Instituto actda en estas operaciones
como un mero intermediarip, repercutiendo sus costes de gestion al Estado,
conforme a lo dispuesta en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para
cada ejercicio.

El resultade neto de los asjustes de intereses con los bancos adheridos es

compensado periddicamente al [nstifuto por el Estado o abonado a éste por el
Insfituto segln sea el resultado deudor o acreedor, respectivamente.

13
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7. Fondo de Financiacion a Comunidades Auténomas, creado a través del Real
Decreto Ley 17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad
financiera de las Comunidades Auténomas y Entidades Locales, y ofras de
caracter economico, con la finalidad de garantizar la sostenibilidad financiera de
las Comunidades Autdnomas adheridas. El patrimonio de este Fondo se nutre
con el resultante de [a liquidacion del Fondo de Liguidez Autonémica (creado
mediante el Real Decreto 21/2012), al que sucede en todos sus derechos y
obligaciones, con efecto 1 de enero de 2015. Tembién se incluye en su
patrimonio la parte del Mecanismo de Financiacién para el Pago a Proveedores,
en la parte correspondiente a Comunidades Autdnomas. El ICC interviene como
gestor de las operaciones, sin gue las mismas formen pante de su contabilidad.
Por dicha actividad, el Instituto recibe la correspondiente comisién de gestion.

Estos seis (Olftimos tipos de operaciones no figuran incluidos en la contabilidad de!
Grupo, segln dispone la normativa aplicable a cada uno de ellos.

1.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

El Grupo ptesenta sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante,
NIIF-UE), teniendo en cuenta los principios y normas contables recogidos por la Circular
4/2004, de 22 de diciembre (en adelante, Circular 4/2004), de Banco de Espafia, sobre
normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros. La
mencionada Circular 4/2004 es de aplicacidn obligatoria a las cuenias anuales individuales
de las Entidades de Crédito Espaficlas,

En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a pariir de
los registros de contabilidad de las Entidades del Grupo y de conformidad con lo establecido
por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE} y por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espaiia, y
posteriores medificaciones, y con el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital'u
ofra normativa espaiiola que le sea aplicable, de forma que muestren la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de
diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicic anual
terminado en dicha fecha.
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Ajustes de importes de provisiones contables por riesgo de crédito. La norma establece
un cambio en el modelo de deterioro de los activos financieros, que deja de estar
basado en la pérdida incurrida para estimarse en funcién de la pérdida esperada. De
esta forma, se actualizan los porcentajes de cobertura de las solugiones alternativas
establecidas en la CBE 4/2016 (que son los que aplica el ICO), tanto para los riesgos
normales, como para [os riesges normales en vigllancia especial y para los riesgos
dudosos por razdn de la mora, También se modifican las coberturas por riesgo pais. La
aplicacién de estos ajustes tiene efectos retroactivos, de forma que se realizan
directamente contra reservas y no contra resultados del ejercicio, El impacto en ICQ por
este concepto ha side el registro de una reserva negativa de 122.310 miles de euros,
contabilizada en enero de 2018.

Modificacién de las carteras en las que se clasifican los activos financieros a efectos de
su valoracién. Se establecen con caracter general las carteras de activos financieros a
coste amortizado, aclivos financieros a valor razonable con cambios en ofro resuitado
global y activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados. La norma
también permite la reclasificacion de determinados elementos a la entrada en vigor de la
misma, bajo el criterio general de refroactividad. Por lo que respecta a ICO, los impactos
son los que se enumeran a continuacion,

Durante el mes de enero de 2018, los érganos de Direccion del Instituto han aprobado
los Modelos de Negocio, a efectos de lo establecidd en la Circular. En general, se
manttene la valoracién de los activos como se venia haciendo hasta ahora, ya que los
mismos se han clasificado en las carteres equivalentes, al cumplir con los requisitos
necesarios para ello.

lgualmente, durante dicho mes, el ICO ha finalizado un anélisis especifico sobre el
cumplimiento del test SPPI (“solo pago de principal e intereses”) de toda |la canera de
activos financieros compuesta por instrumentos de deuda. La conclusién es que no hay
incumplimientos del test para ningtn activo mantenido en las carteras de disponible para
la venta y a vencimiento, en balance a 1/1/18.

Segtin lo previsto en la Circular, el ICO ha acordado la reclasificacion de determinados
activos financieros (bonos) desde Ja carlera de activos a coste amortizado
{anteriormente, cartera a vencimiento) a la cartera de activos a valor razonable con
cambios en ofro resultado global. El importe reclasificado ha sido un nominal de 970
miflones de suros, con un impacto estimado en otro resultado global de 19 millones de
euros (antes de impuestos).

De igual forma, ha acordado la reclasificacion de determinados instrumentos de
patrimonio, hasta ahora valorados a valor razonalbe con cambios en otro resultado
global, a la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Por la aplicacién refroactiva de la norma, el impacto directo ha sido un aumento de
reservas de 5 millones de euros.
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- Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28: Venta o aportacion de bienes entre un
_ inversor y su,asociada o negocio conjunto

Las modificaciones abordan el conflicto existenie enfre la NIIF 10 y la NIC 28 en el
tratamiento de la pérdida de control de una subsidiaria que se vende o aporta a una
asociada o negocio conjunto. Las modificaciones aclaran que la ganancia o pérdida
derivada de la venta o la aportacion de activos que constituyen un negocio, tal como se
define en la NIIF 3, entre un inversor y su asociada o negocio conjunto, se debe reconocer
en su totalidad. Sin embargo, cualguier ganancia o pérdida resultante de la enajenacién o
aportacién de activos que no constituyen un negocio se reconocera solo en la medida de los
intereses de los inversores no relacionados con la asociada o el negocio conjunto, Estas
modificaciones se tienen que aplicar a los ejercicios que comiencer, el 1 de enero de 2017 o
posteriormente, aunque se permite su aplicacién anticipada. No se espera que eslas
modificaciones tengan ningtn impacto en el Grupo.

Mejoras anuales de las NIIF - Ciclo 2012-2014

Estas mejorés son efeclivas para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2016 o posteriormente. Las mejoras Incluyen las siguientes modificaciones:

- NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas

Los activos {o grupos de activos) son generalmente enajenados a través de su venta o su
distribucion a los propietarios. Las modificaciones aclaran que no sg considera un nuevo
plan de enajenacién cuando una entidad decide vender un activo (o un grupo enajenable)
que estaba previamente clasificado como mantenido para distribuir a los propietarios, o al
revés, cuando decide distribtir a los propietarios un activo que estaba previamente
clasificado como mantenido para la venta. Por tanto, no se interrumpe la aplicacion de los
requerimientos de la N[IF 5. La modificacién se aplicari prospectivamente.

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Desgloses
(i) Contratos de praestacion de servicios

La modificacién aclara que un contrato de servicios que incluye una retribucion puede
constitulr impficacién continuada en el activo financiero transferido. Una entidad debe
evaluar la naturaleza de |la remuneracién y el acuerdo, considerando la normativa incliida
en-fa NIIF 7 respecto a la implicacién continuada, para determinar los desgloses a realizar.
La evaluacion dé si los confratos de servicio constituyen implicacién continuada debe
hacerse con cardcter retroactivo. Sin embargo, no serd necesario incluir la informacién
comparativa anterior al primer ejercicio en el que la entidad aplique esta medificacion.
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Por otra parte, las modificaciones a la NIIF 10 aclaran que sélo una filial de una entidad de
inversion, que no sea una entidad de inversidn, y que proporcione servicios de apoyo a la
entidad de inversion se consolida. Todas las demas filiales de una entidad de inversién se
valoran al valor razonable, Las modificaciones de la NIC 28 permiten al inversor, que aplica
el método de la participacién, mantener la valoraclén al valor razonable aplicada por la
entidad de inversidn asociada o negocio conjunto a sus participaciones en filiales.

Estas modificaciones deben aplicarse retroactivamente y son efectivas para los ejercicios,

que comiencen el 1 de enero de 2016 o posteriormente, aunque se permite su aplicacion
anticipada, No se espera que estas modificaciones tengan ningdn impacto en el Grupo.

No existe ning(in principio y norma contable ni criterio de valoracidn obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacién, incluyéndose en ja Nota
2 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién mas
significativos aplicados en las presentes cuentas anuales consolidadas. La informacion
contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del
Presidente de la Entidad Dominante del Grupo. .

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 del Grupo han sido formuladas por el
Presidente de la Entidad Dominante del Grupo con fecha 26 de marzo de 2018, estando
pendientes de aprobacién por el Consejo General del Instituto, entidad dominante del
Grupo, el cual se espera que las apruebe sin cambios significativos. Las presentes cuentas
anuales consolidadas, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.
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1.4  Transferencia de activos y pasivos de la extinta Argentaria

Las extinguidas entidades Argentaria, Caja Postal y Banco Hipolecario, S.A., fueron el
resultado de la fusién de Corporacién Bancaria de Espania, S.A., Banco Exterior de Espaiia,
S.A. (BEX), Caja Postal, S.A. y Banco Hipotecario de Espafia, S.A. (BHE), seglin consta en
Ia escritura ptblica de fusién de 30 de septiembre de 1998. El Banco de Crédito Agricola,
S.A. (BCA), fue absorbido anteriormente por Caja Postal, S.A. y el Banco de Crédito Local
de Espafa, S.A. (BCL), perleneciente fambién a la primera entidad, mantiene su propia
persenalidad juridica,

En virlud de |o establecido en el A.C.M. de fecha 15 de enero de 1993, el Instituto adquirid
el 31 de diciembre de 1992 los activos y pasivos de BCL, BHE, BCA y BEX derivados de
operaciones de politica econémica que ostentaban la garantia del Estado o del propio
Instituto y, en concreto, los créditos y avales a empresas en reconversion (acogidas a la
legislacion sobre reconversién y reindustrializacitn), los créditos excepcionales a
damnificados por inundaciones, los créditos concedidos por dichas entidades con
anterioridad a su constitucion en sociedades anonimas, asf como ofros bienes, derechos y
participaciones sccietarias.

Asimismo, el 25 de marzo de 15693, se firmo un contrato de gestién, con los bancos
correspandientes, de los activos y pasivos traspasados y que incluye tanto la administracion
como la adecuada contabilizacién de los mismos segun la normativa bancaria en vigor. Las
comisiones de gestion devengadas en los efercicios 2017 y 2016 han sido de 387 y 277
miles de euros, respectivamente.

El desglose al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por naturaleza de los aclives y pasivos
transferidos, cuya gestién mantiene a dicha fecha el BBVA (entidad resultante de la
integracion de, entre otras, todas las anteriores) se muestra a continuacion:

Miles do curps

Balance de activos y pasivos gestionados por BBVA ! 2017 2016
Entidades de crédita 9 9
Crédito Adminlstraclones Publicas espafiolas 159 225
Cnidito a otros secloras residentes 3 18
Activas dudeses (%) 1855 1844
Inmovilizado 383 382
Cuenlas divarsas 191 190
Total activo . 2 600 2 qg_a.
Cuenfas diversas 215 220
Cuenta de conexién con ICO 2295 2
Benelficla del ejercicio 80 137
Total pasivo 2 600 2 668

() impories brutas. Los importes se ercuentran provisianados contablemente al 100%.
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b)

Garantias concedidas
Compromisos conlingentes concedidos

Total cuentas de orden

605138
3225921

3 831 055

824 186
2748003

3572189

Cuentas de pérdidas y ganancias individuales correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016;

Ingresos por intereses
BGastos por intereses

Margon do interoses

Ingresos por dividendos.

Ingresos por comisionas

Bastos por comisiones

Ganancia (pérdida), por baja de aclivos y pasivos financleros a valor
razonable can camhlos an resultados, nelas

Ganancia (pérdida) par activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar, netas

Diferenclas de camblo, netas

Qlros ingresos de explotacian

Qlros gastos de explofaciin

Resultado de explotacidn nato

Gastos de administracion

Amoarifzacidn

Provisiones o revorsion de provisiones

Deteriora de! valor de activos financieres no valorados a valor razenable
con cambios en resultades

Deterioro de valor de activos no financleros

Ganancia (pérdida) de activos no comientes mantenidos para Ja venta

Resultado entes de impuestos de actividades continuadas

Impuesto sobne beneficios de actividades continuadas

Resultado del e}erclcio de operaclones continuadas

Resultada de operaciones Interrumpldas (neto)

Resultado del ejercicio

Miles de euros

2017 2016
521488 859753
{ 550 593} (874 163)
{69 111) 25 590
5173 5552

48 197 5D 248
(3 388) { 12 858}
(3620 (152 15%)
11326 10 551
24 553 24839
4794 1468
15524 (68 801)
(34 354) (33 437)
(8031 { 5251)
3843 96 523
156 547 458 002
9876 {141)
182 1132

145 987 448 102
(44 064) (132 758)
101 823 315344
101 823 15344
25
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€) Estados individuales de flujos de efectivo correspondientes a los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Miles de euros

. 20T 2016
Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion: 12393395 (293 429)
Resultado del ejen:‘lcilo o5 de of 101 923 315344
Ajustes para obtener los flufos de efectivo de "
las aclividades de explotacion . (115 .286) (42101
Aumento/Dlsminucién neta en los activos de explotacién 7919 351 12 583 038
Aumenlo/Disminucin neta en los pasivos de explolacion (6 419238) (13222 015)
Cobros / pagos por impuesto sobro beneficlos {93 355) 52217
Flujos de efectivo netos de lzs aclividades de inversisn: 660 708 303 085
Pagos {6 185 624) (BE42172)
Gobros 6 846 332 8 945 257
Flujos de efectivo natas de fas aclividades de financlacltn {185 510} {24 270)
Efecto de [as variaclones de los fipos de cambio i .
en el efeclivo o equivalentes .
Aumento/Disminuclén neta del efectiva o equivalentes 1860 595 (14 E14)
Efectivo o equivalentes sl comienzo del elercicio 437 825 452 439
Efectivo o equivalentes al final del eferciclo 2306410 A37 82§

1,6 Impacto medioambiental y derechos de emision de gases de efecto invernadero

Las operaciones globales del Grupo se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente {Leyes medioambientales). El Instituto considera que el Grupo cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y
fomentar su curnplimiento,

El Instituto considera que el Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la
proteccion y mejora del medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medicambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2017 y
2016, el Grupo no ha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha
considerado necesario Tegisirar ninguna provisién para riesgos y cargas de este mismo
caracter, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la
prutecclon y mejora del medioambiente. Asimismo, el Instituto no ha ienldo derechos de
emision de gases de efecto invernadero.
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El objeto principal de la Ley 10/2014, de 26 de junio, ha sido adaptar el ordenamiento
juridico espafiol a lvs cambios normativos gue se imponen en el ambito internacional y de la
Unién Europea, incorporando de forma directa lo dispuesto en el Reglamento {(UE}
575/2013, de 26 de junlo (CRR), y haciendo la debida transposicién de la Directiva
2013/36/UE, de 26 de junio (CRD). Estas normas comunitarias han supuesto una alteracidn
sustancial de la normativa aplicable a las entidades de crédito, toda vez que aspectos tales
como el régimen de supervision, los requisitos de capital y el régimen sancionador han sido
profusamente modificados.

El CRR y la CRD reguian los requeritmientos de recursos propios en la Unién Europea y
recogen [as recomendaciones establecidas en el Acuerdo de capital Basilea Ill, en concreto:

- El CRR, de aplicacidn directa por los Estados Miembros, contiene los requisitos
prudenciales que han de implementar las entidades de crédito y entre otros
aspectos, abarca:

La definicidn de los elementos de fondos propios computables, estableciendo
Ios requisitos que deben de cumplir los instrumentos hibridos para su cémputo
y limitando el cémputo de los intereses minoritarios contables.

La definicidn de filtros prudenciales y deducciones de los elerentos de capital
en cada uno de los niveles de capital. En este sentido sefialar, que el
Reglamento incorpora nuevas deducciones respecto a Basilea Il (activos
fiscales netos, fondos de pensiones...) y modifica deducciones ya existentes,
No obstante se establece un calendario paulatino para su aplicacion total de
entre 5y 10 afios,

La fijacién de los requisitos minimeos (Filar 1), estableciéndose tres niveles de
fondos propios: capital de nivel | ordinario con una ratio minima del 4,5%,
capital de nivel ! con una ratio minima del 6% y total capital con una ratio
minima exigida del 8%.

La exigencia de que las entidades financieras calculen una rafio de
apalancamiento, gue se define como el capital de nivel | de la entidad dividido
por la exposicién total asumida no ajustada por el riesgo. A partir de 2015 se
divulgara plblicamente fa ratio v la definicion final esta fifada para 2016 por
parte de los supervisores.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el capital computable del Grupo de la Entidad es
el siguiente:

Mites do euros

2017 2016
Capital nivel 1 ardinario (%) 5277 868 5 204 344
- Capital 4 313068 4 312 585
- Reservas ¥ filtros prudenclales {**) 964 800 891 759
Capilal nivel 2 19 B54 20 B35
- Olras reservas (**) - . -
- Ajustes por riesoo do crédito general 19 B54 20 838
Tolal capital computable 5 267 722 5 225 180
Tolal capital minime (***} 1289 EE 1419 740

(") E1 Grupo no tiene capital de nivél 1 adicicnal.

(**) La suma da las resorvas vsadas para el cdleulo del capital computable del Grupo difiere de las
contabilizadas en el balance consolidado porque en el calculo del capital computable se esta teniendo en
cuenta los ajustes por activo intangitle y los ajustes por filtros prudenciales.

(**") Calculadc como un 8% de los activos ponderados por riesgo (APR), segun el Reglamento UE
57512013,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los datos mas relevantes del capital minimo del
Grupo son los siguientes (importes en miles de euros):

2017 ’ 2018
Capital nive! 1 5277 868 5204 344
Activos penderados por riesga (APR) 16 110 964 17 746 746
Ratio de capital nival 1 (%) 32,74% 20.33%
Capital {ntal compulable f . 5297 722 5225 160
Ratin de capita! fotal computable (%) 32,87% 29,44%
Ratio minimo de capital computable (%) {*) 10,5% 10.5%

(*) £ raiio minimo de caplfal compiable es del 10,5%, considerando ef colchdn de conservacivn de capifal,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital total computable del Grupe, que se
calcula, en su caso, en una base consolidada, excede de [os requerimientos minimos
exigidos por la normativa aplicable en 4.008.197 miles de euros y 3.805.440 miles de
euros, respeclivamente.
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En el ejercicio 2018 el Instituto de Crédito Oficial, como Agencia Financiera del Estado,
instrumentalizara, por orden del Gobierno, nuevas lineas de crédito dirigidas a empresarios
y particulares, al objeto de dotar de mayor liquidez al sistema credificio espafiol, asi como
para atender a otras necesidades, en el marco de los objetivos del Instituto. Las ptincipales
lineas aprobadas son las siguientes:
>

~ Linea ICO Empresas y Emprendedores 2018: Financiacion orientada a auténomos y
empresas que realicen inversiones productivas en el territorio nacional y necesiten
cubrir sus necesidades de liquidez. También pueden solicitar financiacién particulares
¥y comunidades de propietarios para rehabllitacién de viviendas. '

- Linea ICO Garantia SGR/SAECA 2018: Financiacién orientada a auténomos y
empresas espafiolas o mixtas con capital mayoritariamente espafiol que cuenten can ®
el aval de una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) o de la Sociedad Andnima
Estatal de Caucion Agraria (SAECA). . .

- Linea ICO Crédifo Comercial 2018: Financiacion orientada a auténomos y empresas
con domicilio social en Esparia, para oblener liquidez mediante el anticipo del importe
de las facturas procedentes de su actividad comercial dentro del territoric nacional.

Linea ICO-IDEA Eficiencia energética 2017-2018, Financiacion orientada a:

o Tramo Industria y Comercio: Empresas del seclor indusirial y comercial que
realicen instalaciones que reduzcan las emisiones diarias de carbono y el
consumo de energia final y que figuren en el catalogo de medidas del IDAE.

o Tramo Hosteleria: Particulares y empresas de la hosteleria que realicen .
actuaciones que figuren en el Catalogo del medidas del Plan Renove de
Ahorro y Eficiencia Energética del sector de [a hosteleria.

- Linea ICC Internacional 2018: Financiacion orientada a auténomos y emptesas
espafiolas o mixtas con capital mayoritariamente espafiol que realicen inversiones
productivas fuera del territorio nacional y/o necesiten cubrir sus necesidades de
liquidez. ) @

- Linea ICO Exportadores 2018: Financiacidn destinada a auténomos y empresas
espafiolas que necesiten obtener Liquidez mediante el anticipo de faciuras
procedentes de su actividad exportadora o cubrir los costes previos de produccion y
elaboracién de los bienes objeto de exportacion,
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El desglose al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, por naturaleza de los
activos y pasivos de |a actividad de ICO directo, desglosado por entidades gestoras, se
muestra a continuacian:

Miles de euraos

2017 2016
Balance Aclivos y Pasivos ICO Directo BBVA BS BEVA BS
Crédito a otros sectares rasidentes 6215 5764 13 928 18 224
Activos dudosos {nelo de provision) - - - -
Otras cuentas diversas -
Total Active 6215 5764 13 928 18224
Cuentas diversas - - - -
Cuenta de conexldn can IO 1679 2892 12902 15 135
Beneficio neto del gjarciclo’ 4 536 2872 1026 3 089
Total Pasivo B 215 5764 13928 18224

1.11 Actividad credificia ICO Entidades Locales 2011

La Linea !ICO-Entidades Locales 2011 se puso en marcha como consecuencia del Real
Decreto Ley de impulso a la sostenibilidad de las cuentas ptiblicas y la proteccidn social
aprobado en julic de 2011 por el Consejo de Ministros, cuyo objetivo era aliviar la situacion
de muchos auténomos y pequefias empresas que, ante la actual coyuntura econdmica, se

- encuentran con un grave problema para liquidar sus derechos de cobro por suministros,
obras y servicios realizados para entidades locales.

El abjetivo de esta Linea fue dotar de liguidez a las entidades locales para el pago de
facturas pendientes emitidas hasta el 30 de abril de 2011, Estfa linea financiera posibilitaba
preferentemente Ja cancelacién de las deudas con los auténomos y Jas pequefias y
medianas empresas, considerando asimismo la antigiedad de las certificaciones o
documentos.

La Linea [CO-Entidades Locales estuvo abierta desde julic de 2011 hasta noviembre de
2011 y permitid que 1.029 Ayuntamientos, Diputaciones y Cabildos de toda Espaifia
pudieran abonar 222.975 facturas pendientes por imporie de 867 millones de euros de
suministros, obras y servicios prestados por 38.338 auténomos y pymes, durante el ejercicio
2011.

La formalizacion y administracién de la operativa de la linea ICO Entidades Locales 2011 se
lleva a cabo por varias EECC adheridas al proyecto.
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¢) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico,
aunque modificado por la revalonzacién, en su caso, de tferrenos y construcciones
(0Onicamente a 1 de enero de 2004) (nota 13), activos financigros disponibles para la venta y
activos y pasivos financieros {incluidos derivados) a valor razonable.

2.1  Participaciones
2.1.1 Epntidades del Grupo

Las entidades dependientes son adquellas sobre las que el Banco tiene el conirol. Se
entiende que una entidad controla a una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho,
a unos rendimientos variables por su implicacion en la participada y tiene la capacidad de
influir en dichos rendimientos a través dei poder que ejerce sobre la participada.

Para que se consideren dependientes deben concurrir:

- Poder: Un inversor tiene poder sobre una parlicipada cuando el primero posee
derechos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades
relevantes, es decir, aquellas que afectan de forma significativa a los rendimientos
de la participada;

- Rendimientos: Un inversor estd expueslo, o tiene derecho, a unos rendimientos
variables por su implicacién en la participada cuando los rendimientos que obtiene el
inversor por dicha implicacién pueden variar en funcidn de [a evolucién econdmica
de la participada. Los rendimientos del inversor pueden ser sclo positives, solo
negativos o a la vez positivos y negativos.

Relacién entre poder y rendimientos: Un inversor controla una participada si el inverser no
solo tiene poder sobre la participada y esté expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos
variahles por su implicacién en la participada, sino también la capacidad de utilizar su poder
para influir en los rendimientos que obtiene por dicha implicacién en la participada.

"Las cuentas anuales de las socledades dependientes se consolidan con las del Instituto por
aplicacién del método de integracion global tal y como éste es definido en la nonmativa.
Consecuentemente, todos los saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las
sociedades consolidadas mediante este método que son significatives han sido eliminados
en el proceso de consolidacién. El Institute, entidad dominante del Grupo, supone el 99%
del mismo.
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Los resultados obtenidos en el ejercicio por la entidad asociada, después de la eliminacién a
que se refiere el apartado anterior, incrementan o reducen, segln los casos, el valor de la
participacién en las cuentas anuales consclidadas. El importe de estos resultados se
registra en el epigrafe de “Resultados en entidades valoradas por el método de la
participacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {Nota 27).

Las variaciones en los ajustes por valoracién de la entidad asociada, posteriores a la fecha
de adquiskeién se registran como incremento o disminucién del valor de la participacion, El
importe de estas variaciones se ha registrado en el epfgrafe “Otro resulfado global
acumulado” como ajustes por valoracion del Patrimonio neto consolidado.

En Anexo | se facilita informacion relevante sobre estas entidades.

2.2  Instrumentos financieros
2,21 Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Grupo se
convierte en una parle del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho
contrato. En concreto, los Instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de
dinero se registran desde fa fecha en |a que surge el derecho legal a recibir o la obligacidn
legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados flnancleros, con
caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas
de las partes deben consumarse denfro de un marco temporal establecido por la regufacion
o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como
los contratos bursétiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha
en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietaric sean de
la parle adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacidn o entrega. En particular, las
operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en Ja fecha de
liquidacion; las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados
secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de contratacidn y las operaciones
realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores
espafioles se registran en la fecha de liquidacién.
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- Si la Entidad retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo
caso continda reconogiéndolo en el balance de situacion por un importe igual a
su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y se reconoce un
pasivo financiero asociado por un importe igual a s contraprestacion recibida.
Dicho pasivo se valorara posteriormente por su coste-amortizado, salvo que
cumpla los reguisitos para clasificarse come pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Por no constituir una
obligacién actual, al calcular el importe de este pasivo financiero, se deducira, el
importe de los instrumentos financieros (tales como bonos de ftitulizacion y
préstamos) de su propiedad que constituyan una financiacién para la Entidad a
la que se hayan transferido los activos financieros, en la medida en que dichos
instrumentos financien especificamente a los activos transferidos. El importe
neto del activo transferido y del pasivo asociado sera el coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste
amortizado, ¢ el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financleros solo se dan de baja del balance de siuacion
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

De forma similar, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren ¢on |a intencion
de cancelarlos o de recolocarios de nuevo.

2.2.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros
Activos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entra dos partes,
debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia
mutus. La referencla mas objefiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precic gue se pagarfa por &l en un mercado organizado, transparente y
profundo {“precio de cotizacién” o “precio de mercada").

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracién las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el instrurnento lleva asociados.
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Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre [as que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
de “Ingresas por intereses”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe “Ganancias o perdidas de activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumenios incluidos en la cantera
de activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe
“Otro resultado global acumulado”, como ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo
que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de ajustes por

valoracién permanecen formando parte del Patrimonio neto hasia que se produzca la baja
en. el balance de situacién del activo en el que tienen su orlgen momento en el que se
cancelan contra [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluides en el epigrafe de
Activos no corzientes en venta se registran con contrapartida en el epigrefe de “Otro
resultado global acumulado” como ajustes por valoracion del Patrimonio neto consolidado.,

En relacién con los instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas
en los estados financieros se clasifican utlllzando la siguiente jerarquia de valores
razonables: T

] Nivel I: los valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para el mismo Instrumento.

ii) Nivel Il: los valores razonables se obtienen de precios cotizados en mercados
activos para instrumentos similares, precios de transacciones recientes o flujos
esperados, U ofras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos
estén basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

it} Nivel Ill: los valores razonables se obtienen de técnicas de valaracién en las que
algtin input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracién se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los

elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo
de riesgo cubiero, se feconosen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, fal y como se define para los
activos financieros en la nota anterior, excepto en los casos siguientes:

- Los pasivos financieras incluidos en los epigrafes de “Pasivos financieros
mantenidos para negociar’, de."Pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados” y de “Pasivos financleros a valor razonable con cambios
en patimonio neto”, que se valoran a valor razonable, tal y como se define para los
activos financieros en la nota anterior. Los pasivos financieros cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas
variaciones gue se producen en su valor razonable en relacién con el riesgo cubierto
en la operacién de cobertura. .

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda deferminarse de forma suficientemente objetiva y se
liguiden mediante enfrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
de “Ingresos por intereses”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el eplgrafe de "Ganancias o pérdidas de pasivos financieros designadaos a
valor razonable con cambios en resltados" de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. .

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonic neto” se registran
transitoriamente en el epigrafe “Ofro resultado global acumlado” como ajustes por
valoracién del Patrimonio neto. Los importes mencionados permanecen formando parte del
Patrimonio neto hasta que se produzca la beja en el balance de situacion del pasivo en el
gue tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En los pasivos financleros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las

diferencias de valoracién se registran teniendo en tuenta los criterios indicados para los
Activos financteros en la nota anterior.
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. Se consideran ofros activos o pasivos financieros a valor.razonable con
cambios en resultados los siguisntes:

- Activos financieros que, ho formando parte de los activos
mantenidos para negociar, tienen la consideracién de activos
financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor
razonable y los que se gestionan conjuntamente con Pasivos por
contratos de seguro valorados por su valor razonable o con
derivados financiercs que tienen por objeto” y efecto reducir
significativamente su exposicion a variaciones en su valor razonable
0 que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y
derivados al objeto de reducir significativamente la exposicién global
al riesgo de tipo de interés.

- Pasivos financiercs designados en su reconocimiento inicial por el
Grupo o cuando al hacerlo se obtenga informacidn més relevante
debido a que:

- Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente,
incoherencias en el reconocimiento ¢ valoracidn que surgirfan
por la valoracion de activos o pasives o por el reconocimiento
de sus ganancias o pérdidas, con diferentes criterios.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos
financieros, se gestione y su rendimiento se evalie sobre la
base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversién documentada y se facilite
informacién de dicho grupo también sobre la base del valor
razonable al perscnal clave de la Direccién.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: en esta categoria se incluyen valores
representativos de deuda que se negocien en un mercade aclivo con vencimiento fijo
y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que el Instituto mantiene,
desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencion y con la capacidad
financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categorfa se valoran
inicialmente a su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero,
los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
métode del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.
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Los instrumentos incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccidon que sean
directamente atribuibles a la ‘adquisicién del activo financiero, los cuales se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente
a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas
cuentas anuales por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado
de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.7.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o
dividendos devengados, se registran con contrapartida en los epigrafes “Ingresos
por intereses” {calculados en aplicacién del método del tipo de interés efectivo) vy
“Ingresos por dividendos” de la cuenia de pérdidas y ganancias, respectivamente,
Las pérdidas por deferioro gque hayan podido sufrir estos instrumentos, se
contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7. Las diferenclas de cambio de
los activos financieros denominados en divisas distinfas del euro se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el valor
razonable de los activos financieros cublertos en operaclones de coberiura de valor
razonable se valoran de ecuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3. .

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los aclivos financieros
desde el momento de su adquisicidn de aquellos titulos ciasificados como
disponibles para |a venta se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto del
Grupo en el epigrafe “Otro resulado global acumulado” como ajustes por valoracion
por Activos financieros disponibles para la venta, hasta el momento en el que se
produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho
epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Ganancias
y pérdidas por baja de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en resultados — Activos financieros disponibles par la venta®.
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Si se llegase a disponer de una valoracidn fiable de un activo financiero o pasivo
financiero, para los que tal valoracion no estaba previamente disponible, y fuera
obligatorio valorarlos por su valor razonable, tal como los instrumentos de capital no
cotizados y los derivados que tengan a estos por activo subyacente, dichos activos
financieros o pasivos financieros se valoraran por su valor razonable y la diferencia
con su valor en kibros se fratarad de acuerdo con lo preceptuado con su clase de
carlera.

Si, como consecuencia de un cambio en Ia infencian o en la capacidad financiera del
Instituto o, una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por
la normativa aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados
en la cartera de inversién a vencimiento, unos activos financieros (instrumentos de
deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta”
podran reclasificarse a la de “cartera de inversién a vencimiento”. En este caso, el
valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de fraspaso pasa a
convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este Importe y su
valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
aplicando el método del tipo de Interés efectivo duranie la vida residual del
instrumento.

Desde el ejercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento financlero
derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de estar
mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se
produzca alguna de las siguientes circunstancias:

- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se frate de aclivos
susceptibles de haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias. A
estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que surgen
de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se repita
en un futuro previsible.

- Cuando el Instituto tenga. la intencién y capacidad financiera de mantener el
activo financiero en un fuluro previsible o hasta su vencimiento, siempre que
en su reconocimiento inicial hubiera cumplide con la definicidn de inversion
crediticia.

En estas situaciones, la reclasificacién del activo se realiza por el valor razonable del dfa de
la reclasificacion, sin revertlr los resultados, y considerando este valor como su coste o
coste amortizado, segiin proceda. En ningln caso podrén veolverse a reclasificar estos
activos financieros dentro de la cartera de negociacion.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se ha realizado ninguna de las reclasificacones
mencionadas en este apartado,
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Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en las siguientes
categorias:

- Caberturas ‘' de valor razonable: cubren la exposicién a la variacién en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme, o de una
porcion identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a
un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenia de pérdidas y ganancias
consolidada,

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacién de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financierc o una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada. i

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como
partidas cublertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracién se registran segun
los siguientes crilerios:

En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor
razonable tanto en los elementos de cobertura como en [os elementos cubiertos, en
lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada,

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente
en el epigrafe “Otro resultado global acumulade” como ajustes por valoracion por
Coberturas de flujos de efectivo, Los instrumentos financieros cubiertos en este fipo
de operaciones de cobertura se registran de acuerdo a los criterios explicados en la
Nota 2.2 sin modificacion alguna en los mismos por el heche de haber sido
considerados como tales instrumentos cubiertos.

En el illfimo caso, las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados hasta que
las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resuitados o hasta la fecha
de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte
ineficiente de las operaciones de cobertura de fiujos de efectivo se registran directamente
en el capltulo “Ganancias o pérdidas por baja de aclivos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

El Grupo interrumpe la contabllizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando
el Instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de
cumplir los requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la
consideracion de la operacién como de cobertura.
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El contravalor de los aclivos y pasivos en moneda extranjera {en miles de euros),
clasificados por su naturaleza, mantenidos por el ICO a! 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
el siguiente:

2017 2016
Actlvas Paslvos Activos Pasivos
Pritstamos a Entidades de Crédito 41876 - 501 442 -
Prastamos a Clientela . 1078 164 - 1155892 -
Qtros actives financiaros 1655 - - -
Depbsitos en Entidades de Cradilo - 772813 - G565 457
Valores de deuda emltidos - 6877 B95 - 5812 020
Otros pesivos Bnancieros .- 1664 - -

1421795 7452172 1657 336 6277 477

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de ta
facha de reconocimiento, entendido como e! tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de cardcter monetaric, se convierten al tipo de cambio de
clerre, entendido como el tipo de cambio medic de contado de la fecha a que se
refieren los estados-financieros.

1

i) Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierien al tipo de
cambio de la fecha de adquisicién,

iif) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los i ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
. operamon No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio de! periodo para todas las
operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya suffido variaciones
significativas. Las amorlizaciones se convierten al tipo de cambio aplicadc at
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de ios saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de perdidas y
ganancias consclidada. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable
se imputa en el eplgrafe de "Otro resultado global acumulado”, se desglosa el componente
de tipo de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.
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2.5.3 Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.5.4 Cobros y pagos diferidos en el tlempo

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado
en funcién de su periodo de devengo.

26 Compensaciones de saldos

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién
consolidado por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la
poslibilidad de compensacién y se tiene la intencidn de liquldarios por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultéanea.

2.7 Deterioro del valer de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro, lo gue se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento 0 se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacidén de las pérdidas por dsterioro previamente
regisiradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
pericdo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de sftuacién, aunque el Grupo pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguide definitivamenie sus
derechos por prescripcion, condonacion u otras causas.
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La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que fengan caracteristicas de
rieago de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con [as condiciones
contractuales. lLas caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el drea geografica de ia actividad, el tipo de garantfa, la antigiedad de
fos importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacién de
los fiujos de efectivo futuros,

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman
sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas del Grupo para instrumentos
con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez
realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histdricos a las condiciones
actuales del mercado. ’

- La pérdida pdr deterioro de cada grupo es la diferencia entre e vaior en libros de
todos los Instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros- estimados.

Las instrumentos de deuda-no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, las garantias concedidas y los compromisos
contingentes concedidos se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable ai
cliente o a la operacién, en las categorias definidas por la normativa aplicable (Circular
4/2004 de Banco de Espafia). Para los [nstrumentos de deuda no clasificados como riesgo
normal se estiman, las coberturas especificas necesarias por deterioro en base a los
criterios flados en la mencionada normativa, teniendo en cuenta la antigiiedad de los
importes impagados, las garantias aportadas y la situacidn econémica del cliente y, en su
caso, de los garantes,

De forma similar, dichos instrumentos financieros son analizados para determinar su rlesgo
de crédilo por razon de riesgo-pais, entendiéndose por al mismo, aquél que concurre en los
clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial
habitual.
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La cobertura genérica para las operaciones clasificadas como riesgo normal, seré diferente
a la calculada para las operaciones de riesgo normal en vigilancia especial, en funcién de

los siguientes porcentajes, y sobre la base del importe no cubierto con garantias eficaces:

Soc no financleras y empresarlas
Tndividualas
Finansias especializada
Conslruc y promes inmab
Construe obra clvil
Hesio da financ espec
Flnanciac ne especizlizada
Grandes empresas
Pymes
Empresaros individ

Hogaras

Adquisicion de vivienda
Vivi hobitual imp<80% garantia
Vv habituel imp> B0% garntia
Vivienda ne habiluzl

Crédito al consuma
D3l que; deudss tarfelas de crédita

Clros fines

Riosgo
rermal en
Riesgo vigllancia

__nermal _ especlal

18,3

2,6

18,6

En la estimacidn de las garantias reales que sean eficaces, a sfectos del caleulo de
coberturas, se aplicarén los siguientes descuentos estimados sobre el valor de referencia de

dichas garantfas:

TIPO DE GARANTIA REAL

Garantfas Inmoblllarias {primera carga)
Edificios y elementos de edificios terminados
Vivizndas
Cflcinas, lacales comerciales y naves polivalenles
Resto
Suelo urbanc yurbanlzable erdenado
Resto de bienas Inmuebles
Garantias pignoraticlas de Instrumentos financleros
Depdsitos dinerarios
Clros instrumentos financieras eon mercado activo
Ctros Instrumentos financierss s’n mercado activo
Giras garantias reales {p.ef. segundas hipotesas,
blenes muebles)

Descuents sobra
walorde

referencla [%)
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En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro
regisirado, éste se elimina de| balance de situacion, aunque el Instifuto pueda llevar a cabo
las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanio no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacion u otras causas.

2.8 Garantias concedidas y provisiones constituidas sobre las mismas

Un conlrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de
crédito.

La entidad emisora de contratos de garantfa financiera os reconoce en la partida de “Otros
pasivos financieros" por su valor razonable mas los costes de [a transaccion que sean
directamente atribuibles a su emisién, salvo que se trate de contratos emitidos por
entidades aseguradoras. .

En el inicio, salvo evidencia en contrario, el valor razonahle de los contratos de garantia
financiera emitidos a favor de un fercero no vinculado dentro de una transaccion aislada en
condiciones de independencia mutua, es la prima recibida mas, en su caso, el valor actual
de los flujos de efectivo a recibir, ufilizando un lipo de interés similar al 'de activos
financieros concedidos por el Grupo con simitar plazo y riesgo. Simultineamente, se
reconocera como un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
pendientes de recibir uflizando el tipo de Interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se tratan de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualiza
registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso
financlero.

if) El valor de los contratos de garantfa financiera que no se hayan calificado como
dudosos es el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada
a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la
garantia o con ofro criterio, siempre que este refleje mas adecuadamente la
percepcion de los beneficios y riesgos econdmicos de la garantia.

La clasificacién como dudoso de un contrato de garantia financiera implicara !a constitucion
de las oportunas coberturas, incluidas en el epigrafe de “Provisiones para compromisos y
garantfas concedidos",
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Cuando el Grupo actia como arrendatario en operaciones de arrendamienio operativo, los
gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador,
se cargan linealmente en su cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Otros gastos de
administracién”.

210 Gastos de personal
2.10.1 Retribuciones a corto plazo

Las reftribuciones a corfo plazo a empleados son remuneraciones cuyo pago se atiende
antes de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han
prestado sus servicios. Estas remuneraciones se valoran, sin aclualizar, por el importe que
se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose, con caracter general, como gastos
de personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencta
entre ol gasto total y el importe ya satisfecho.

2,40.2 Compromisos post-empleo

Los compromisos por pensiones contraidos por el Grupo se refieren a los adquiridos por el
Instituto, correspondientes al personal que presta sus servicios en el mismo, se encuentran
recogidos en el Convenio Colectivo vigente y corresponden a compromlsos por aportacién
definida,

El perscnal del Instituto se encuentra adherido al Plan de Pensiones del Sistema de Empleo
de Promocién Conjunta promovido por la Administracion General del Estado, regulado por
el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por Real Decreto Legislalivo 1/2002, de 28 de noviembre y su Reglamento
aprobado por Real Decrefo 304/2004 de 20 de febrero ¥ que se encuentra integrado en el
Fondo de Pensiones BBVA Empleo Doce, siendo Gestidn de Previsién y Pensiones,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, la entidad gestora y BBVA la entidad
depositaria.

Como compromisos de aportacion definida, el Instituto tiene asumido con su personal de
mas de dos afios de antigliedad en la Administracion a fecha 1 de mayo del aiio que
corresponda, independientemente que sea funcionario de carrera o interino, personal
contratado, personal eventual o alto cargo, una aportacion anuval para euyo calculo se
tendrén en cuenta los siguientes parametros:

. El grupo profesional al gue se pertenece.

. La antigiiedad (entendida como el nimero de periodos de 3 afios de servicio del
empleado piblico en la Administracion, con independencia de la modalndad
confraciual}.
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El Grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre
el valor en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal
de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectes fiscales. Se considera
una diferencia temporaria imponible aquélla que generara en el futuro la obligacién para el
Grupo de realizar algin pago a la administracidn correspondiente. Se considera una
diferencia temporaria deducible aquella que generara para el Grupo alglin derecho de
reembolso o un menot pago a realizar a la administracién correspondiente en el future.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado
para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en Ia declaracion correspondiente hasta
el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte del [nstituto su aplicacion en gjercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la administracion correspondiente en un plazo que no excede
a Jos doce meses desde la fecha de su registro. Por su parle, se consideran acfivos o
pasivos por impuesfos diferidos aquellos impories que se espera recupetar o pagar,
respectivamente, de la administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles. No obstante lo anterior, no se registran pasivos por Impuestos diferidos con
origen en la contabilizacion de un fondo de comercio.

Por su parte el Grupo sdlo registra activos por Impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que el Grupo vaya a tener en el futuro suficientes ganant:las
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

“ En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles
negativas, éstas se han producido por causas identificadas gue es improbable que
se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente

se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en
el momento de su registro no haya afectado ni al resultade contable ni al fiscal.
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Con ocasién de cada cierre contable, el Grupo anzaliza si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de
gue se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcién a su valor en [ibros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente,
en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en
libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con
cargo al eplgrafe “Deterioro de valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un acfivo
material deteriorado, el Instituto registra la reversién de la pérdida por deterioro
contabllizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe
“Deterioro de valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion.
En ningiin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendrfa si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida {til estimada
de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en las mismas que, de producirse, se ajustarin mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de ejercicios futuros
en concepto de su amortizacion en virlud de las nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacion ¥ mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos de
administracian” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los costes financleros
incurridos como consecuencia de la financiacién de Ios elementos det inmovilizado material
de uso propio se imputan a la cuenta de resultades en el momento de su devengo no
formando parte del coste de adquisicion de los mismos.

212.2 Inversiones fnmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias® del balance de situacién consolidado recoge los
valores netos de [os terrenos, edificios y otras construcciones gue se mantienen bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que se produzcan'en el futuro én sus respectivos precios
de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones
inmobiliarias, para su amortizacian, para la estimacién de sus respectivas vidas ttiles y para
el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con
los activos materiales de uso propio (Nota 2.12.1}.
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2.14 Provisiones y pasivos contingentes .
'En la formulacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
belance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, que se consideran probables
en cuanio a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados
en cuanto a su Importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, © no, unc o
més eventos futuros independientes de ia voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecio a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en [as cuenias anuales
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la
Circutar 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia (Nota 19).

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible’

sobre las consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con
ocasién de cada cierre contable y se ufilizan para afrontar las obligaciones especificas para
las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al clerre de los ejercicios 2017 y 2016, se encontraban en curso disfintos procedimientos
judiciales y reclamaciones iniciadas conlra el Grupo con crigen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Tanto los asesores legales del ICO como del Grupo entiendsn que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo,
adicional al, en su caso, incluido como provisién, en las cuentas anuales consolidadas de
los ejercicios en los que finalicen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los

criterios anteriores se registran con cargo o abono al epigrafe "Provisicnes o reversién de
provisiones” de [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con aclivos no corrientes en venta® recoge
los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en
interrupcién del Grupo.

Con caracter general, los activos clasificados como aclivos no cofrientes en venta se
valoran por el menor impore entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de los
mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, el Instituto ajusta el valor en libros de los activos per el importe de dicho
exceso, con confrapartida en el epigrafe “Ganancias {Pérdidas) en la baja de actives no
clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y gananclas
consolidada. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los
activos, el Grupo revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor
en libros de los activos con el [imitle del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el epigrafe antes mencionado de "Ganancias (Perdidas) en la baja de
activos no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta: de pérdidas y
ganancias consolidada.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrfentes en venta se presentan en el
capitulo "Ganancias (pérdidas) en ia baja de activos no clasificados como operaclones
interrumpidas” de [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a
empleados, los activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que
formen parte de un grupo de disposicién o de una operacién en interrupcion, no se
valoraran de acuerdo con lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo con los
principlos y normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en [os apartados
anteriores de la Nota 2.
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. Riesgc de mercado: Comprende la incidencia que sobre la cuenta de resullados y
sobre el valor de los Recursos propios de la entidad producen variaciones adversas
de las variables financieras relevantes, como pueden ser los tipos de interés en
moneda nacional o en otras monedas, los tipos de cambio, los precios de las
acciones, efc. Dentro de este rlesgo podemos realizar una subdivision en dos
grandes grupos fundamentalmente: El riesgo de mercado de balance o estructural y

. el riesgo de mercado sobre las carteras de negociacién.

. Riesgo de crédito: Hace referencia al riesgo de no recuperar integramente el
principal y los intereses de las inversiones en los plazos previstos para ello. También
en este fipo de riesgo podemos establecer dos grandes grupos. Riesgos de
contrapartida con entidades bancarias y Riesgo de crédito sobre operaciones de
inversion.

. Riesgo operativo; Se incurre en & como consecuencia de errores administrativos,
procesos internos, contables, informaticos, de tipo legal o externos por
circunstancias imprevistas.

El IGO, como entidad de crédito, estd expuesto a este conjunto de riesgos que se deben
identificar, medir y seguir para gestionar eficazmente. Ello se realiza de acuerdo al Manual
de Politicas de Riesgos aprobado por st Consejo General, documento en el que se
recopilan dislintas metodologfas, normativa aplicable, procedimientos y estruclura
organizativa.

5.2. Riesgos. Estructura organizativa

Con el fin de abarcar todos los ambitos del riesgo, el Instituto de Crédito Oficial, dentro de
sy estructura organizativa (segdn la Circular Organizativa de Presidencia 2/2017 de 16 de
diciembre, tiene creadas unidades especializadas dependientes de la Subdireccién de
Riesgos, en dependencia de la Direccién General de Riesgos y Control Financlero.

La Subdireccion de Riesgos, entre ofras funciones, es responsable de disefiar y proponer
las politicas internas de riesgcs y de las metodologias de anélisis, gestion y seguimiento de
todos los riesgos del Instituto, de valorar la admisibilidad del riesgo de crédito del ICO y se
encarga de la supervision de la adaptacion del ICO a [as normas nacionales e
internacionales en materia de riesgo, al tiempo que impulsa, coordina y supervisa |a
actividad de las unidades bajo su dependencia.

Las cuatro areas especializadas en materla de Riesgos son el departamento de Politicas y
Admisién, el area de Control Global del Riesgo, el drea de Seguimiento y’ Recuperacion
Meyorista y el drea de Seguimiento y Recuperacién Minorista, cada una de ellas con
funciones especificas.
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El departamento de Politicas y Admision, entre cuyas principales funciones estén:

Valorar la admisibilidad del riesgo péra nuevos productos de activo y operaciones de
crédito directo que no se incluyan en procedimientos automatizados.

Analizar en el marco de la valoracién de admisibilidad de cperaciones de crédito
directo los limites de riesgo aprobades del ICO con clientes y sus grupos
econdémicos.

Analizar y valorar la incidencia en el riesge asumido por ICO de las modificaciones
propuestas de operaciones de crédito direclo mayorista ya formalizadas que
requiera la aprobacién dg los drganos de decision.

Analizar la adaptaci6n a las normas nacionales e internacionales en las materias de
riesges de su competencia.

Coordinar la Comisién de Créditos en la que se discuten y se adoptan acuerdos
relativos a la concesién de nuevos préstamos directos del ICQ, asl como de
modificaciones de operaciones ya formalizadas.

Definir y proponer para su aprobacién per los 6rganos internos de decisién del 1ICO
politicas internas de riesgos de crédito directo y/o, en su caso, modificaciones de las
pollticas ya aprobadas en el ICQ.

El area de Seguimiento y Recuperacién Mayorista, que fiene entre sus principales
funciones:

Controlar y seguir el riesgo de las operaciones de financiacién directa, impulsar las
recuperaciones de los saldos derivados de cperaciones morosas, resueltas y fallidas
y supervisar el cumplimiento de las condiciones de la cartera de las lineas vigentes.

Analizar y valorar, desde el punto de vista del riesgo de crédito del ICO, las
propuestas de las Iineas de mediacién.

Controlar y verificar el cumplimiento de las condiciones no financieras estipuladas
para las lineas de mediacién de [CO distribvidas por las entidades financieras
colaboradoras a los beneficiarios finales, propeniendo, en su caso, medidas
correctoras ante la deteccidn de incumplimientos. '

Establecer y mantener un sisterria de raling interno, de calificacién de riesgo-pais y
una metodologia de Iimite de riesge de crédito para grupos econdmicos clientes
directos de ICO. Realizar el control y el reporte de las grandes exposiciones de
riesgo.
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. Preparacion de distintas propuestas a los drganos internos de decision del ICO
relativas a los expedientes competencia del Area (propuestas de resolucion, fallido,
convenios de refinanciacion, cancelacion, traspaso de operaciones para su gestion
directa, etc.).

. Preparacidn y presentacion en la Comisién de Seguimiento de la situacién de la
cartera de préstamos de Riesgo Minorista.

. Coordinacion con el Area de Asesorfa Juridica de Operaciones Financieras y de

Politica Econémica en la respuesta y resolucién de incidencias que seran '

trasladadas a las entidades en la que se ha delegado la prestacion de servicios de
recuperacién contenciosa, asi como en otro tipo de acfuaciones que requieran el
posicionamiento de ICO dentro de las distintas fases en procesos de reclamacién
judicial, asf como en procesos concursales o de similares caracteristicas.

. Gestion de las solicitudes recibidas a través del Area de Atencion al Cliente, por
parte de titulares yfo avalistas de todos los préstamos de la cartera de Riesgo
Minorista.

. Disefio, formalizacidn y seguimiento de las operaciones de financiacién directa

instruidas por el Gobierno a consecuencia de situaciones de graves crisis
econdmicas, catastrofes naturales u ofros supuestos semejanies y, en su caso,
evaluacién de iniciativas o propuestas de actuacién para su fraslado a distintos
Departamentos Ministeriales relativas a la situacion y actuaciones de determinados
colectivos de prestatarios.

En resumen, el ICO cuenta con un equipo de profesionales especializados en cada tipo de
riesgo y con la responsabilidad propia de su funcidn, gue actiian conforme a los principios
inspiradores en materia’ de riesgos, al Manual de Politicas de riesgos en vigor y a los
procedimientos internos existentes.
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Actualmente, con la publicacidn de la version actualizada de [os documentos de solvencia y
_ liquidez de Basilea ili: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios

y Basilea Ill: Marco internacional para la medicion, normalizacién y seguimiento del riesgo

de liquidez, se da un nuevo paso en la direccidn de garantizar unos pardmetros més

eficaces en la medicién y el control de la liquidez. A primeros de enero de 2013, se publica

el documento Basilea I11: The liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools, que
. avanza en la definician y seguimiento de la ratio de liquidez a corto plazo, completandc este
trabajo con [a publicacién el 12 de enero de 2014 del documento Guidance for Supervisors
on Market-Based Indicators of Liguidity.

En este mismo sentido, el 7 de enero de 2015, se publica el Reglamentio Delegado
2015/61 por el que se completa el Reglamento CRR 575/2013 del Parlamento y del Consejo
Europeo en lo que atafie a esla ratio (LCR) y que mediante calendario que inicia el 1 de
octubre de 2015 con un obligado cumplimiento del 60%, del 70% a partir del 1 de enero de
2016, del 80% a partir del 1 de enero de 2017 y que entrara plenamente en vigor (100%) a
partir del 1 de enero de 2018. '

En enerc de 2014 fue publicado el documento consuitivo “Basilea Ill: Coeficiente de
Financiacién Estable Neta" (NSFR), para la definicién y el célculo de Ia ratio de liquidez a
largo plazo, que tras una fase de consulta, que se extendio hasta el 11 de abril de 2014, dio
lugar a !a publicacion del documento definitive en actubre de 2014. Como consecuencia de
ello sera preciso calcular y mantener un minimo coeficiente de financiacion estable neta a
partir del 1 de enero de 2018.

4

Ya durante el ejercicio 2013 y durante lodo e! ejercicio 2014, el ICO calculé de forma
mensual los ratios de Liquidez a Corto Plazo (LCR) y a Largo Plazo (NSFR}) como férmula
adicional a sus controles de liquidez, habiendo alcanzado en todos los periodos resultados
dentro de los parametras que se aplicaran a estos raties en el futuro.

Asimismo, de forma prospectiva a lo large del ejercicio 2015 y, en base al documento
publicado por el BIS "Basel lll; the net stable funding ratio” de octubre de 2014, se han
calculado los resultados que, trimestralmente, proporcionarfa el balance de ICO con la
intreduccién de distintas hipétesis manejadas a un afio vista (hasta diciembre de 2018), en
relacién a la ratio NSFR. '

En el ICO esta perfectamente definida una estructura organizativa responsable de la
informacién, seguimiento y control del riesgo de liquidez.
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En este sentido, debido a Ia situacion existente, se han fomado a lo largo del gjercicio 2017,
como se venia haciende con anterioridad, las decisionss encaminadas a adaptaral ICO ala
nueva situacion de cara a garantizar que éste disponga de la liquidez necesaria que le
permita atender puntualmente todos sus compromisos de pago y lograr sus objetivos
estratéglcos v operativos de inversién y crecimiento. Con estas medidas adoptadas, la
direccién del ICO no estitma problemas de liquidez a lo largo del ejercicio 2018.

A

Anilisis del vencimiento de los derivados financieros de negociacidn y de cobertura
denominados en euros

A continuacién se presentan, por nocionales, los plazos de vencimiento contractuales de los
derivados contabilizados como activos y pasivos financieros de [a entidad al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 (solamente los denominados en euros), distintos de los derivados
implicitos en instrumentos financieros hibridos y de los compromisos de préstamo que son
considerados como derivados financieros por poder ser liquidados por diferencias, en
efectiva o con otro active financiero, en los que estos vencimientos se han considerado
esenciales para comprender el calendario de flujos de efectivo de la Entidad:

Al 31 de diciembre de 2017:

Mlles de ouros
Detfas De6a4t) Det1laib De18a2d

Hasla 1 afo aiios Aiins anos afios Total
Derivados de negoclaclén - 3.333 57.448 - - 60.779
-De los que: compromisos de

crédilo considerados como

derivados - - - - - -

Derivados de cobertura 6.210.519 3.740.974 1.168.843 303.764 - 11.421.900

8.210.519 3,744,307 1.224.089 303.764 T, 14.482.679
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El Instituto sigue esta metodologia de andlisis ya que, a lo largo.de los afios, se ha
demostrado que este anélisis se ajusta de una manera mas veraz a la realidad de como se
producen las flujos de entrada y salida de liguidez para el Instituto.

En los cuadros siguientes se muestran de manera comparada [as entradas y salidas de
tesoreria a distinlos plazos hasta 12 meses. En el caso de entradas y salidas en moneda
distinta del euro se ha incluido su contravalor en euros.

Al 31 de diciembre de 2017:

Entradas fv euro
Saltdas clv euros
GAP parclales

GAP acumulados

Al 31 de diciembre de 2016:

Entradas civ euro
5alldas civ eurcs
GAP parciales

GAP acumulados

Miles de suros

Hasta 1 mes De 1 a 3 meses De 3 0 6 meses D¢ 6.a 12 meses
6.900.224 4.404,361 3.620.626 6.557.284
(5.741.071) {5.040.988) (3.482.611) {7.9860.132)
1.150.153 {835.027) 138.015 (1.402,848)
1.159.153 523.126 861,141 [741.707)
Miles de euros
Hasta 1 mes De 1 8 3 meses Dg 3 a 6 meses De 62 12 meses
4,426 494 - 2.644.412 7.248.176 8.084,830
{5.082,123) (2.266.113) (3.026.045) {11.447,635)
(655.628) 378,299 4.223.131 (3.352.805)
(655.629) (277.330) 3.945.801 592,996
87
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E! grado de riesgo. La decision del grado de riesgo asumido por el ICO es
responsabilidad de la Alta Direccién, que a propuesta de |a Subdireccién de Riesgos,
establece los limites aceptables en funcién de las peculiares caracteristicas del 1CO.
Estos limites son revisados periddicamente y, como minimo, de farma anual.

Durante 2014, el ICO adopté como formula para establecer la sensibilidad de su
Margen Financiero en los casos de desplazamiento a la baja de [a curva, la no
aplicacién de un floor en el 0% para los tipos que sean negativos en el escenario

" inicial de la curva v un floor del 0%, solo en los casos de framos de la curva que en

el escenario inicial de tipos sear positivos, es decir que a efectos praclicos, el
desplazamiento a la baja dejaré inalterados los tipos de interés de la curva que en el
escenario inicial sean negativos, y solo desplazara a la baja los tipos que en la
situacion de curva observada sean positivos, desplazdndose a la baja hasta el nivel
de 0%. Como consecuencia de la aplicacion de este ciriterio, los resultados son los
siguientes: '

Como resultado de aplicar estos movimientos de +/- 200 punfos basicos, con las
matizaciones antes comentadas en los movimientos de los tipos de interés, la
sensibilidad del Margen Financiero del ICO a 31 de diciembre de 2017 era de 1,21
millones de euros totales, con la siguiente distribucion: 0 euros correspondiente al
balancs en euros, 338 mil euros del balance en dolares USA y 512 mil euros de la
Libra Esterlina. Por fipo de cambio (con movimientos de +/- 10% en los cambios
USD/EUR ¥ GBP/EUR), era de 161 mil euros en el délar y de 200 mil euros en la
Libra.

Del mismo modo, para el establecimiento de la sensibilidad del Valor Neto
Patrimonial, se establecen variaciones sobre la curva de mercado de +/- 200 p.b.
con la misma estructura de movimiento de curva anies sefialada para obtener la
sensibifidad del Margen Financiero, es decir en el escenario de bajadas solo se
aplica el flaor en el 0% en los casos en los que los tipos de interés, en el escenario
inicial, sean tipos positivos, dejando inalterados aquellos que en origen sean
negativos.

A 31 de diclembre de 2017 los valores de la sensibilidad de! Valor Neto Patrimonial
de ICO alcanzaban un 0,84% del mismo en valor agregado con una distribucién por
balances como sigue: 0,56% por tipo de interés en euros, 0,11% en el délar USA y
0,05% en la Libra Esterlina. Por tipo de cambio, el Délar presentaria una sensibilidad
del 0,09% y la Libra del 0,03%.
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Se ha definido y ha sido aprobada por los 6rganos competentes del ICO, una metodologia
de consumo de lineas de contrapartida basada en la_valoracion de las operaciones a
precios de mercado mds un riesgo potencial futuro o "add-on" que se mide como un
porcentaje del valor nominal de la operacion y se calcula como la pérdida potencial maxima
al 95% de confianza durante la vida de la operacion. La metodologia es revisada al menos
una vez al afo, y, en particular, los “add-on” se ajustan con una periodicidad minima
semestral.

También, de forma petiddica, son aprobados por el Consejo General del ICO los criferios
béskcos para el establecimiento de las lineas de contrapartida y se realiza un andlisis
individualizado de cada una de ellas. Estas lineas de contfapartida se subdividen en dos
grandes grupos como consecuencia de las caracter(sticas operativas del ICO. De un lado,
les lineas de contrapartida para operaciones tesoreras. De otro, las [ineas de contrapartida
para operaciones de medijacién, operaciones en las que el ICO financia distintos proyectos
de inversidn a través de programas marco firmados con distintas entidades operantes en
Espafia, como por ejemplo, las Lineas de Empresas y Emprendedores o las de
Internacionalizacion.

Las operaciones con derivados contratadas por el ICO cuentan con contraparlidas de alta
calidad crediticia, de tal forma que, un porcentaje muy elevado de ellas mantienen un rating
de Agencia de grado de inversién, sienda instituciones de dmbito nacional e internacional.

En todo caso, la actividad de ICO con entidades financieras, tanto en mediacién como
tesoreria, lo realiza con contrapartidas que en mas del 92% del riesgo, cuentan con una
calificacion de agencia de gradeo de inversién,

En cuanto al riesgo de crédito con empresas, el ICO tiene estructuradas distintas etapas de
evaluacion y control: Admisidn, Seguimiento y Supervision y Recuperacion.

En la Admisién se realiza un andlisis de las empresas y operaciones basado en la
valoracién como negocio en marcha, se valoran las garantias con la finalidad de emitir una
opinidn sobre la operacién de riesgo y potencial cliente, base para la posierior toma de
decisiones por parte del Comité de Operaciones o Consejo General, seglin los casos.

El proceso de Seguimiento (préstamos directos), tiene como objetivo que la cartera
crediticia del Instituto sea de maxima calidad, es decir, se frata de asegurar que los créditos
sean reembolsados puntualmente en las fechas convenidas. La unidad béasica de
seguimiento es el cliente, no la operacion, de tal forma que cuaiquier incidencia en una
operacion afecta a la clasificacion de riesgo del cliente y de su Grupo. Esto se logra
mediante un control permanente, con revisiones periddicas de la situacion econémico-
financiera de los mismos y manteniendo actualizadas las herramientas de apoyo para la
foma de decisiones y que permiten detectar sefiales de alerta; asi como impulsando planes
de accidn ante riesgos probleméticos con el objeto de maximizar el repago de la
financiacién concedida.
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57 Riesgo vivo de crédito con empresas
5.7.1 Clasificacién por sectores

Atendiendo a una clasificacién por sectores, el riesgo vivo (*) esta distribuido de la siguiente
manera:

Millones de euros

2017 2018
Importe % sitotal Impaorie % sltatal

Inversldn Inmoblliaria 699 6% 867 5%
Constlreesion de VPO en réalmen de venta 12 0% 30 0%
Construcaldn de VPO an rdgimen de alquiler 478 4% 568 4%
Adquislelon y urbanizaclon de suelo 183 2% 222 1%
Otros 18 0% 47 0%
Inveralén inmaterial - - - -
Inversion material 8528 70% 9.726 62%
Energlas tenovakles : 1222 10% 1162 7%
Infraestructuras de aguas 268 2% 368 2%
Infraestructuras elbctricas 828 §% 116 5%
Infraestructuras da gas e hidrocarburos 715 8% 87D B%
Infraestructuras de fransporte 4 500 37% 5315 33%
Turlsmo y ocio kL] 0% a5 0%
Infraestructuras socio-sanitaias 158 2% 192 1%
Telecomunicaciones 18 0% 18 0%
Produccidn y exhibleién audiovisual 27 W 34 0%
Parques emprasarales y oiras construcciones 7 0% 10 0%
Otros 701 B% 716 5%
Inversion Material: [+D+ 17 0% 20 0%
LIngas de financiecidn ICO-Agencias CC.AA 229 2% 280 2%
Adquisiciones de empresas 246 2% 476 %
Kecealdades generales corporativas 589 5% 70 5%
Reestructuracién do pasives 485 % 638 4%
Presupuestos generales de las AA. PP. 1548 13% 1973 13%
Intarmediacién financlera 78 0% 1.291 8%
12 171 100% 15 741 100%

{*) Se incluyen los préstamos y anlicipos & fa eliantela sin ajustes par valoracidn i pérdidas por deferforo (exceplo el epigrafe
de “otras activas finencierns”). Tamblén se incluyen (as garantfas financleras a la clienfsia y ios valores de dewda de
Adminfstraciones Publivas residentes clasificados como préstamos ¥ anticipos a cobrar,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el riesgo vivo se concentra fundamentalmente en tres
sectores: “Inversién material”, que supone un 70% del total riesgo en 2017, frente a un 62%
en 2016, el sector de “Presupuestos generales de las AAPP" con un 13% (misma porcentaje
en 2016), asi como el sector de “Inversién Inmobiliarla®, con un 6% del total de riesgo en
2017 (mismo porcentaje en 2016). ' ’

Dentro del sector ‘“Inversidn material” cabe destacar el impacto del subsector:

“Infraestructuras de transporie”, que presenta un peso del 37% sobre fotal riesgo en 2017
frente al 34% que tenfa en 2016.
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- Dada la actividad a la que se dedica fundamentalmente el Instituto (actividad
financiera), la informacién que se presenta en esta Nota relativa a los aplazamientos
de pagos corresponde, exclusivamente, a los pagos a proveedores por prestacién de
servicios y suministros diversas al Instituto, distintos de los pagos a depaositantes y
tenedores de valores emitidos por el Instituto, los cuales se han realizado, en todos
los casos, en escrupuloso cumplimiento de los plazos coniractuales y legales
establecidos para cada unc de ellos, ya fuesen pasivos a la vista o con pago
aplazado. No se incluye tampoco informacién sobre pagos a proveedores excluidos
del alcance de este deber de informacién de acuerdo a lo dispuesto en ia
mencionada Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, como
los pagos a proveedores de inmovilizado o los acreedores por operaciones de
arrendamiento financiero que no tienen la consideracidn de acreedores comerciales.

- En relacion con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de § de julio
correspondiente a los proveedores comerciales y de servicios del Grupo, y teniendo
en cuenta lo dispuesto en el articulo 6 de la Resolucion de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabllidad y Auditoria de Cuentas, a continuacién se presenta, con el
alcance definido en el parrafo anterior, la informacién requerida por la mencionada

normativa;

_ar 2016
{en dlas)
Ratio de operaciones pagadas 7 7
Ratio de operaciones pendientes de pago 35 T
Perlodc medio de page a proveedores 8,75 6,79
{&n miles de euros)
Impone total de pagos realizados 23272 24804
Importe total de pagos pendientes 846 1085 |

A efectos de la elaboracién de la informacién anterior, se han eliminado los pagos
correspondientes a créditos y débitos entre empresas espafiolas del Grupo. !

5.9 Concentracion de riesgos y otra normativa especifica del ICO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo estd exento del cumplimiento de los limiles a
los grandes riesgos establecidos en la normativa aplicable en cada caso (Parte Cuarta del
Reglamento UE 575/2013 y Circular 3/2008 de Banco de Espafa, respectivamente), segtin
lo dispuesto en los propios Estatutos de) Instituto.

Con fecha 31 de marzo de 2012 se publicé el RD Ley 12/2012, de 30 de marzo, por el que
se establece el fratamiento de las exposiciones frente a entidades financieras con sede
soclal en los Estados miembres de fa Unién Europea.
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Desglose de la financiacién destinada a la construccidn y promocion inmabiliaria

(importes hrutos):

Miles de curos

2017 2016

1 Sin garantia hipotecarla 203 993 381 204

2 Con garantia hlpotecaria 448 309 744 868

2.1 Edlificlos terminados 436 885 564 744

2,1.1 Vivianda 425323 538 500

2.1.2 Reslo i1 563 26 154

2.2 Edificios en construcclon 11423 331

2.2.1 Vivienda 11423 331

2,2,2 Reslo - -

2.3 Suelo - 179 793

2.3.1 Tafrenos urbanizados - 1883

2.3.2 Resto de suslo - 177 910

TOTAL 652 102 1 126 072
Créditos a los hogares para adquisicién de vivienda:

Mllos de curas
2017 2016
Del quet Del que:
Imp bruto dudeso Imp bruto dudoso

Crédito para adquisiclon de vivianda 15 031 - 16 348 -

Sin garantla hipotecarla 14043 - 15084 -

Can garanifa hipotecars 968 - 1284 -

Desglose de los créditos a los hogares para adquisicion de vivienda, garantfa

hipotecaria (porcentaje de riesgo scbre Gltima tasacién disponible, LTV):

" A131 de diciembre de 2017;

Miles de euros

LTV<A0%  40%<LTV<E0% 60%<LTV<B0%  80%<LTV<100% LTV=400%

Impetie brule 779 208 - - -
- Delque:
dudaso
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A 31 de diciembre de 2016 (importes brutos, en miles de euros):

Congarantia  5SIn garantfa TOTAL TOTAL
real real Importes cobarfura

Administraciones Publicas - 483 098 193 098 -36 689
- del que: dudoso - - -

Socledades no financy emp Ind 1637087 691 048 2 328 145 1120 552
- del que: dudaso 889 434 218 865 1108 289
- del que: finan inrnob no dudoso 217 218 78008 295 306

- del gue: finan inmob dudoso 217 218 77110 294 328 294 309

Roeste persenas fisicas - - - -

TOTALES 1 637 097 094 146 2521243 1 157 241

6. EFECTIVO, S'ALDOS EN EFECTIVO EN BANGCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consclidados al 31
de diciembre de 2017 y 2016 es |a siguiente:

Miles de euros

2017 i 2016

Efeclivo 10 10
Efectivo en Banco de EspaRa l 2027 159 56 033
Obligaterios para cumplimlento coeficiente reservas minimas 2027159 56 033
Olros dopositos a la vista 219 242 381 783
2306411 437 8_26l

7. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

La totalidad del saldo de este capitulo de los balances de situacién consoclidados al 31 de
dicilembre de 2017 y 2016, esta compuesto por los derivados de negociacién.

Las operaciones con derivados de negociacién corresponden fundamentalmente a
instrumentos con los que el Grupo gestiona, de manera global, posiciones de balance pero
que, dado que no cumpien con los requisitos normativos para ser desighados como de
cobertura son clasificadas en la carlera de negociacion.
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A continuacién se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidada de los e]ercicios 2017 y 2016 (Nota 30) por variaciones en el valor

" razoneble de los instrumentos financieros del Instituto incluidos en la carera de

negociacidn, que corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas, distinguiendo
entre aquellos instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina tomando como
referencia las cotizacidnes publicadas en mercados activos (Nivel 1), se estima utilizando
una técnica de valoracion cuyas variables se obtienen de datos observables en el mercado
(Nivel 2) y el resto (Nivel 3):

Btiles de euros

2017 2016

Beneficlos Pérdidas Neto Beneficios Pérdidas Neto

Nivel 1 - - - - - . -
Nivel 2 1907134 1895808 11 326 265 604 295053 10 551
Nivel 3 - N - - . -

Durante los ejercicios 2017 y 20186, los cambios en el valor razonable de los derivados
clasificados como nivel 2 se deben (nicamente a compras, ventas y cambios en el valor
razonable como resultado de aplicar las técnicas de valoracion descritas, sin que se hayan
producido reclasificaciones entre niveles. '

8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desglose del saldo de este capitulo del bafance de situacién al 31 de diciembre de 2017 v
2016, por inversién es el siguiente:

. _Miles de euros

2017 2016

Instrumentos de pattimonio:
FONDICO Pyme (1} 80 720 77 042
FONDICO Infraeslruciuras (2} 28612 76943
FONDICO Global (3) N 328 168 180 282
FONS MEDITERRANEA Fondo de Capilal Rlesgo (4) 5 480 11235
FONDO MARGUERITTE (5) 63 931 59 168
FONDO CARBOND EMPRESAS ESPAROLAS (5) - -
FEI Fondo Europeo de Inversiones (7} 12370 12 687
SWIFT (B} 4 3
EDW (9} A 205 206
GAM General de Alquifer y Maquinaria (10) 939 1383
HABITAT Inmaobiaria (11) - -
NUEVA PESCANOVA {12) - -
ABENGOA {13) - -
521429 428 939
Instrumentos de deuda (14) 854 962 1371591
1 376 391 1 800 530
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Fondo constituido en ocfubre de 2005 y en el que el Institute participa junto a otras
entidades plhlicas y privadas. El Fondo esta creado para invertir en proyectos de
empresas espafolas desarrallados en el Magreb africanc. Las dotaciones a este
Fondo tlenen una cobertura de provisién del 30% del total de las aportaciones
realizadas (sin incluir los cambios de valor razonable), por un importe de 1.270 miles
de euros al 31 de diciembre de 2017 (2.916 milas de euros al 31 de diciembre de
2016).

Participacién en el Fondo Marguerite. Participado por las principales entidades
financieras piblicas europeas, el Fondo Marguerite es un fondo de capital europeo
cuya finalidad es favorecer las invarsiones en infraestrucluras que pongan en
praclica las politicas clave de la UE en materia de lucha contra el cambio climatico,
seguridad energética y redes transeuropeas. Asimismo, esta iniciativa busca servir
de referente a otros fondos similares que se establezean en la UE, con el objetivo de
combinar el principic de retorno a los inversores, basado en politicas de mercado
con los objefivos marcados por las politicas pdblicas. En 2017 el ICO realizd
aportaciones por importe de 29.650 miles de euros (sin aportaciones en 2016). En
2017 se registraron devoluciones de participaciones por importe de 34.408 miles de
euros (sin devoluciones en 2016).

Fondo que fue activada en 2011, participade en un 32,68% por el Instituto.

Participacién equivalente al 0,72% del capital social, al 31 de diciembre de 2017
(0,72% al 31 de diciembre de 2016). En el ejercicio 2017 no ha habidé aportaciones
del Instituto (sin aportaciones en el ejercicio 2016). Al 31 de diciembre de 2017 se
encontraba pendiente el desembolso de un importe de 9.183 miles de euros {9.193
miles al 31 de diciembre de 2016).

Participacién del Instituto en 1 accién de esta entidad, como miembro de pleno
derecho de la misma a partir de 2008. '

Participacién en la Entidad Enterprise Data Warehouse, a partir de marzo de 2012,
de un 3,70%.

Participacién en titulos de la socledad no financiera GAM, adquiridas en 2016 como
consecuencia de su adjudicacidn en pago parcial de una operacion de préstamo del
instituto. El porcentaje de participacion del ICO en la entidad es del 1,49% a 31 de
diciembre de 2017 (1,49% a 31 de diciembre de 2016). Los titulos tienen cotizacién
oficial en mercados secundarios oficiales de valores.
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9. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

La composicidén de! saldo de este capftulo de los balances de situacién al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es el siguiente (se incluyen pérdidas por deterioro v oiros sjustes por
valoracion);

Miles de euros

2017 2018
Valores representalives de deuda (Nota 8.1) 266 775 1675187
Prasiames y anticipos: 27 269 052 32 562 626
Enlidades de crédile (Nola 9.2) 16 077 669 19 164 816
Clientela (Nota 9.3) 11 181 383 13 397 B10
27 535 827 34 237 813

A continuacion, se presenta el movimiento de las pérdidas por deteriore registradas para la
cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas al inicio y al final de
los efercicios 2017 y 2016 de la cartera de Préstamos y anticipos:

Miles de aurgs

Provlslén Provisién
Rigsgo pals ospeclfica colectiva TJotal
Saldo al 1 de enero de 2016 - 2102 51T 99 157 2201 674
Dotaclones con cargo a resuttados - 73 918 - 73018
Recuparaciones . (449 278) {78321) { 527 693)
Utilizacidn de fondos - { 46 609) - (46 699)
Olros movimientos . - - - -
AJustes por diferenclas de cambio - 452 - 452
Saldo al 31 de diclembre de 2016 - 1 G0 810 20 838 1701 646
Cotaclones con cargo a resultados A 20586 18 884 13 680 56 150
Recuperacianes - (187 071) {20 836) {207 907)
Ulllizacisn de fondos - (441 002) - (441 002)
Otros movimiantos - - - -
Ajustes por diferencias de cambio ) {1381) { 251) - (1632)
Saldo al 31 de diciembra do 2017 10 205 1072 370 18 680 1110 255
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Al 31 de diciembre de 2017 existe un saldo de activos deteriorados por riesgo pais de
190.144 miles de euros, con una cobertura por riesgo pais de 19.205 miles de euros (sin

saldo en 2016).

El importe de los activos vencidos no detericrados correspondiente a los ejercicios 2017 y
2016 asciende a 1.290 miles de euros y 15.295 miles de euros, respectivamente, con una

antigtedad en ambos afios de entre uno y tres meses.

Ei movimienlo de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo "al

considerarse remota su recuperacion (fallidas), es el siguiente: .

Salda al iniclo del ejercicio

Adiclones:
For recuperacidn remota
Por otras causas

Recuperaclonas:
Por refinanciaclén o reestructuracion
Por cobro en efectivo sin financlacién adicional
Por adjudicaclan de activos
Otros

Bajas defintivas:
Por condonacion
Por prescripcion de derechos
Por otras causas
Variacjén neta por diferencla de eamblo

Saldo al final del ejercicio

Miles de eures

2017 2016
1049932 1012 313
332076 55 618
308 33 -
24 843 55678

{7 345) (4 222)

7 .345-) 4 22'..;)
(487} {14'936)
(467} (14996)

{4 847) 1220

1 370 450 1049 833

El importe neto recogido en [a cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017 y 2016
adjuntas como consecuencia del movimiento producido en los activos cuya recuperacion se
considera remota (activos fallidos) asciende a un beneficio de 7.344 miles de euros y 4,222

miles de euros, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2017 eslos activos devengaban un tipo medio de interés anual del
4,13% (4,60% a 31 de diciembre de 2016).

Los intereses devengados durante 2017 y 2016 por estos valores han ascendido a 25.290
miles de euros y 128.767 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe
"Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 24}.

El desglose de los principales de las operaciones clasificadas bajo Ia ritbrica "Valores
representativos de deuda - Entidades de Crédito”, dentro de los préstamos y parlidas a
cobrar, incluyendo los ajustes por valoracion y sin considerar las correcciones de valor por
deterioro de activos, por plazos de vencimientos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Por vencimiento
Hasla 1 aflo . 144 618 175 217
Mds de 1 afio hasla 2 afios 21699 152 913
Mds d= 2 afius hasta 3 afios 19636 24 900
Més de 3 afios hasia 4 afias 1260 22391
Més de 4 afios hasta § afios 1260 1260
M4s de 5 afios 2828 4 088

191 600 380 769

Al 31 de diciembre de 2017 estos activos devengaban un fipo medio de inferés anual del
2,70% (2,59% a 31 de diciemnbre de 2016).

Los intereses devengados durante 2017 y 2016 pof estos valores han ascendido a 7.660

miles de euros y 19.114 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe
"Ingresos por intereses” de la cuenia de pérdidas y ganancias (Nota 24),
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9.2.2 Préstamos de Mediacién

En virtud del Acuerdo del Gonsejo de Ministros de 26 de febrero de 1993, se abrid por
primera vez una linea de préstamo de mediacién en el Institute, como entidad dominante del
Grupo, para ayuda a la financiacion de pequefias y medianas empresas. Dicha linea se
instrumentd a fravés de créditos otorgados por el Instituto a distintas entidades financieras,
las cuales formalizaban los préstamos con las empreses cortespondientes. En los ejercicios
sucesivos se ha dado continuidad a esta politica, aprobandose en cada ejercicio diversas
lineas por distintos importes y objetivos, siempre enfocadas a las PYMES espafiolas.

En las operaciones clasificadas como préstamos de médiacién concedidas hasta el 31 de
diciembre de 1897, el ICO asumia un porcentaje del riesgo de créditc que Ja entidad
receptora de los fondos tiene, a su vez, con Ios prestatarios finales. Desde dicha fecha, el
Instituio no asume riesgo alguno de insclvencia de los prestatarios finales, salvo en
determinadas lineas de liquidez 2009-2012.

Dentro de Ias lineas de mediacién puestas en marcha entre 2009 y 2012 y por importe de
riesgo vivo de 156 millones de euros a 31 de diciembre de 2017 (378 millones a 31 de
diciembre de 2016) se encuentran determinadas lineas de Liquidez con riesgo ICO, para
Pymes. En dichas lineas, el ICO asume un riesgo genérico y global para fallidos
presentados por las Entidades Financleras mediadoras, de hasta un 5% del importe de las
disposiciones efectuadas para las lineas concedidas en 2009 y 2010, mientras que para las
lineas concedidas en 2011 y 2012, el riesgo asumido maximo es la movosidad media del
sector de entidades financieras, sin incluir las operaciones de financiacién de las actividades
inmobillarias. Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han aprobado nuevas lineas de
mediacion en los que el Instituto asuma riesgo.

Para el conjunto de les lineas de mediacién con riesgo ICO, el Instituto tiene constituidas
unas provisionas a 31 de diciembre de 2017 de 83.367 miles de euros {82.849 miles de
euros a 31 de diciembre de 2016) (Nota 19). Las provisiones constituidas tienen como
referencia inicial el margen financiero generado para el Instituto por estas lineas de
mediacién, ajustandose con cardcter excepcional segun la evolucion prevista de los fallidos
a asumir por ICO. En el caso de que las provisiones finalmente constituidas no fuesen
suficientes para cubrir los fallidos presentados, la diferencia se cargara directamente al
Fondo RDL. 12/95, no generandose gquebranto alguno para el [CO.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los prestamos a enfidades de crédito devengaban un
.tipo medio de interés anual del 1,43 %y 1,76 %, respectivamente.

Los intereses devengados durante 2017 y 2016 por estos préstamos han ascendido a 8.219
miles de euros y 7.040 miles de euros, respectivarnente, los cuales se recogen en el
epigrafe "Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias {(Nota 24),

Dentro de este epigrafe se incluye un importe de pérdidas por deterioro, en concepto de
riesgo pais, por un total de 19.205 miles de euros (Nota 9).

9.3 Préstamos y anticipos a [a clientela

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2017 y 20186, atendiendo tanto a la clase de contraparie:

Miles de euros
2017 2016

Por clases de contrapartes -

Adminisiraciones Pablicas residentes 3141759 3761 B52
Administracicnes Poblicas no residenles 31213 30613
Olros seclores residentes . 7883 874 10 395 411
Otros sectores no residentes 813 264 813 278
Gtros actives financieros 266 120 13 092
12 216 239 15 022 346
{Pérdidas por delerioro) { 1091 050) { 1701 646)
Olros ajustes por valoracidn (*) B6 194 77110
11 191 383 13 387 810

(4 °  Los afusles por vaforacidn mostrados comesponden el devengo de infereses y rendimlentos esimilados, asf como a las
coreceiones por comisiones.

En el epigrafe de "Otros seclores residentes” se incluye el valor contable de deferminadas
inversiones realizadas en varias Agrupaciones de Interés Econdmico (24.578 miles de euros
a 31 de diciembre de 2017 y 23.653 miles de euros a 31 de diciembre de 2018) al tratarse
de estructuras de rentabilidad asegurada.
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En el epigrafe de “Cuentas a cobrar al Tescro Pitblico” se incluye, a 31 de diciembre de
2016, un importe de 248.607 miles de euros detivado de la formalizacién del Instrumento
Financlero °ICO Innovacion Fondo Tecnolégico 2015-2018, previsto en el Programa
Operativo FEDER de i+d+i y para el beneficio de las empresas”. En 2017, el importe de esle
cohcepio (248.607 miles de euros) se incluye en el epigrafe de “otros activos financleros”.
Adicionalmente, se recogen las cantidades liquidadas por el Instituto al Tesoro Piblico,
pendientes de su reembolso efectivo en conceptc de Subvenciones a recibir por
compensacion de diferenciales de tipos de interés en los préstamos de mediacién.

En el epigrafe de “Otras cuentas a cobrar del Estado” se incluyen, en 20186, los costes
reperculidos al Estado pendientes de cobro por las operaciones CARI a favor del Instituto.
En 2017 este conceplo se incluye en el epigrafe de “otros activos financiercs®, Los saldos
de estas cuentas, que se presentan por su valor nominal, no devengan interés alguno.

Los ingresos por intereses aportados a la cuenta de pérdidas y ganancias por entidades del
sector puhlico durante los ejercicios 2017 y 2016 (Nota 24) es:

Miles de euros

2017 2016

Administracldn Genlral 7528 12091
Administraclones Teriorales ' 20 540 31551
Cirag enfidades ded sectar pdblica 27782 38 530
55 B850 82172

El desglose de los principales de los préstamos clasificados bajo la ribrica "Préstamos y
anlicipos a la clientela”, incluyendo los ajustes por valoracién y sin considerar las
corracciones de valor por deterioro de activos, por plazos de vencimientos al 31 de
diciembre de 2017 y 20186 es el sigtiente:

Miles de curos

. 2M7 2016

Paor vencimlento
Hasta 1 afie 1 503 992 2165197
Mas de 1 aflo hasta 2 afios 998 472 1680600
Mas de 2 afios hasla 3 afios 1465 753 1 601 534
Mds de 3 aiios hasla 4 aflos 1214130 1492 280
Mas de 4 aflos hasla 5 ailos 14594 436 1355 531
Mas de 5 afios 5 505 650 B 784314

12282433 15 098 456
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El epigrafe “Entidades de crédito residentes” incluye activos financieros de renta fija
emitidos por entidades financieras espafiolas, que se gestionan en un mercado activo,
tienen un vencimiento fijo y sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable en los que el Instituto tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, la
positiva intencién y la capacidad financiera de conservarlos hasta st vencimiento.

E! Grupo no tiene dotado importe alguno, a 31 de diciembre de 2017 ni a 31 de diciembre
de 2016, para cubrir pérdidas por deterioro de riesgo de crédito atribuidas a tfiuios
mantenidos en cartera de inversién a vencimiento.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2017 y 2016 en el epigrafe de
Cartera de inversién a vencimiento se muestran a continuacion:

Niles de euras

2017 2016
Saldo al inltla del ejercicio ' 10 504 208 10 810 652
Adlclones por cornpiras 6 182 885 86833 259
Mavimientos por pérdidas per dotarioro - -
Amortizaciones ¥ ventas [ 6 B48 257} { 8 938 70N}

Saldo af cieme del ejercicio 9 840 835 10 504 208

El desglose par blazos residuales de vencimiento a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Alavisla 413 270 1370 505
Hasta 3 meses : 749 224 696 217
Entre 3 meses ¥ 1 afo 10 876 1349673
Enire 1y 5 ailos 8 640 177 7 080 403
Mds de 5 afies 27 189 27 410
. 9 840 838 10 504 208
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Al 31 de diciembra de 2017 y 20186, la clasificacién de los derivados de coberfura, valorados
a valor razonable, atendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la Nota 2.2.3., se
detalla a continuacién:,

Miles de euras

2017 2016

Rivel [ Nivel il Nivellll Nivell Nivel ll Nivel Il1

Derivados de coberfura de activo - 57145 - - 1222012 .
Derivados de cobartura de pasivo - 363 492 - - 218 728 -

El valor razonable de estos elementes se ha calculado en el 100% de los casos, tanto en el
ejercicio 2017 como en el gjercicio 2016, tomando como referencia curvas implicitas de los
mercados monetarios.

OTras la entrada en vigor de la IFRS 13 el 1 de enerc de 2013, el Instituto incorpord para la
valoracién de los instrumentos derivados el correspondiente ajuste por valoracion del riesgo
de crédito de contrapartida y propio (Notas 7 y 30},

12, INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASQCIADAS

El movimiento de este epigrafe de los balances de situacion consolidados durante los
ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros
Entldados asocladas

Saldo al 1 de enaro do 2016 55929
Adiciones 1821
Retiros -
Olros movimientos -
Deterioro -
Salda al 31 de diclembre de 2015 57 750
Adiclones 1110
Retlros -
Otros movimientos -
Deterlero -
Saldo al 31 de diclembre de 2017 5B 860

En el Anexo | se incluye el detalle de las participaciones, asi como los datos mas relevantes
de las mismas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Los incrementos de los ejercicios 2017 y 2016 se corresponden con ajustes de
consolidation. '
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Al 31 de diciembre de 2017, activos materiales de uso propio por un importe bruto de
16.460 miles de euros (15.445 miles de euros al 31 de diciembre de 2016), se encontraban
totalmente amortizados.

En cumplimiento de la politica del Instituto, como entidad dominante del Grupo, la totalidad
de! activo material se encuentra asegurado al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La Disposicién Transitoria Primera, apartadc B) 6 de la Circular 4/2004 de Banco de
Espana, permitid valorar con fecha 1 de enero de 2004 cualquier elemento incluido dentro
del activo material por su valor razonable. Para llevar a efecto esta actualizacién de valor, el
ICO encargd la realizacion de las correspondientes tasaciones de los inmuebles afecios a
explotacién, lo que permitid incrementar el valor del active inmovilizado del ICO en un
importe de 53.106 miles de euros constituyendo una reserva de revalorizacidn por esta
plusvalia resultante, neta de su efecto fiscal. El valor en libros acfualizado se utilizé como
coste atribuido en aquélla fecha.

La reserva de revalorizacién por este concepto asciende a 31 de diciembre de 2017 a
23.591 miles de euros (23.591 miles de euros a 31 de diciembre de 2016} {Nota 20).

A contlnuacion se detalla el valor razonable de determinados activos materiales del Grupo al
31 de diclembre de 2017 y 2016, atendiendo a las categorfas en las que se encontraban
clasificados éstos, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:

! . _Miles de euras
2017 2016
Valorenllbros Valofcazanable  Valorenllbros  Valgr rezonable

Inmouvilizada usa propia " 89877 114 187 82219 36208
Inmuebles 82 606 106 796 74 486 78 485
Resto .7 7N 7723 7723

Inversinnes inmobiliarios - - - -
Inmovilizado en constniccion - - - -

El valor razonable del inmovilizado material mostrado en el cuadro anterior, se ha estimado
de la sigulente manera:

- Para aquellos ‘activos de los que no se dispone de una tasacion actualizada
realizada por un tasador autorizado por Banco de Espafia, el valor razonable incluido
en €l cuadro anterior se ha obtenido a partir de estimaciones realizadas por la
entidad tomando en consideracion los datos de los mercados relativos a la evolucion
del precic de los activos materiales de similares caracteristicas a los de |a entidad.
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15, ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

E! detalle del saldo de Activas y Pasivos fiscales af 31

siguiente;

Impueslos comientes:
Impuasto sobre Sociedades (Nota 23)
VA .
IRPF
Seguridad Social

Impuestos diferides:
Pérdidas por deferioro de inversiones crediticlas
Valoracltn do coberturas de Nujos de efectivo (Nota 21)
Rewvalorizacion de Inmuebles
Revalorizacion activos finan disp. para la venta (Nota 21)

de diciembre de 2017 y 2016 es el

Miles de curos

Actlvo Pasivo

2017 2016 2017 2016
130193 127 172 934 877
130170 - 127 163 - -
23 g 7 a0
- - A40 457
- - 418 390
134 319 95 375 14 512 85 950
79648 95 375 - -
. 54671 - - §0205
- - 15 832 15632
- - (1420} {117
254 512 222 547 15 447 66 837

P

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2017 y 2016 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo y de pasivo se muestran a continuacion:

Saido al iniclo del efarcicio

Pérdidas por deterioro de Inversicnes crediticias
Valoracitn coborturas flujes efectivo (Nota 21)
Revaforizaclin inmuebles

Revalorlzacidn act financ disp para |a venla (Nota 21)

Saldo al clere del ejercicio

~

Miles do euros

Actlivo Pasivo

2017 2016 2017 2016
95 375 228 31 55 860 38 170
{15727) {133 008) - -
54 671 {50 205) 27053
- - {1243} (263}
134 319 95 3756 14 512 85 950
123
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17. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La totalidad del saldo de este epligrafe corresponde & activos adjudicados. Ninguno de los
activos adjudicados integrados en este epigrafe, a 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, proviene de financiaciones relacionadas con el suelo para promocion
inmobiliaria, ni con construcciones o promociones inmobiliarias.

El movimiento en los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
muestra a continuacion:

Miles de curos

Coste Deterloro Total
Saldo al 1 de enero de 2016 72 888 {72 888) -
Adiciones 208 (141) &7
Relims/Ulillzaciones { 208) 139 67
Traspasos - - -
Salde al 31 de diciembre de 2016 72 830 [ 72 890} -
Adlcionas 22 - 22
Reliras/Utilizeciones { 469) 469 -
Traspasos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 72 443 (72 421) 2_2.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del total importe recogide en el epigrafe de Activos no
corrientes en venta, un importe de 48.678 miles de euros corresponden a un solo activo,
que se encuentra provisionado al 100%.

En el ejercicio 2017 se han registrade ganancias por venta de activos no corrientes
mantenjdos para la venta por importe de 182 miles de euros (1.132 miles de ganancias en
2018). :

Anualmente los drganos de Direccion del Instituto aprueban el correspondiente Plan de
Desinversion relativo a estos activos.

Segun lo dispuesto en el apartado 55 de la norma 602 de la Circular 4/2004, de Bance de
Espafia, los activos no corrientes en venta se clasifican en grandes categorias: suelos,
diferenciando urbanos y urbanizables de risticos, y construcciones, diferenciando entre los
usos residencial, industrial y terciario. A continuacién se informan las Sociedades de
Tasacion, la metodologfa empleada en la valoracidn de los activos y el importe valorado
para cada clase de activo por Sociedad / Agencia:
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18. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

A continuacién se detallan las partidas que integran los saldos de este capitulo de los

balances de situacidn consolidados adjuntos.

Miles de etrros

2017 2016

Por clases de contraparie
Depésitos de enlidades de crédito (Nofa 18.1) 114985137 13375016
Depdslios de la clientela {Noia 18.2) . 848733 1003 980
Valores representativos de deuda emitidos (Nota 18.3) 22845774 26 954 455
Olras pasivos financieros (Nola 18.4} 357 380 1 051 930
36 047 024 42 385 361

18.1 Depdsitos de entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31
de diciembre de 2017 y 2016 atendiendo a |a naturaleza de las operaciones, es la siguiente:

Miles de eturraa

2017 2016

Por paturaleza:
Préstamos del Banco Eurcpeo de Inversiones 10081 159 10 418 575
Depdsitos interbancarios 186 000 758 699
Préstamos de ofras entidades financieras 1164 578 20080 597
Olres cuenles - 497
Ajustes por valoracion ~ penodilicaciones : £3 400 105 548
11495 137 13 375 016

Los depdsitos interbancarios vencen antes de un afio desde el 31 de diciembre de 2017 ¥

2016, respectivamente.

En el apariado de "Ofras cuentas” se recogen determinados ingresos de entidades de

crédito pendientes de aplicacion definitiva.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle por naturaleza del salda que figura registrado

en "Administraciones PUblicas" es el siguiente:

Miles de eurps

2017 2016
Préstamo Especial del Eslado - -
Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (C.A.RL) 6750 11 688
Cucnias Comientes Administraclones Piblicas y otros conceptos 748 157 911.010
804 913 922 638
18.3 Valores representativos de deuda emitidos
El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
Miles de aures
2017
Bones ¥ obligacianes emtidos . 22 124 850 26 109430
Ajustes por valoracién (%) 720 914 645 025
22 BA5 774 26 954 455

*) Inciufdos castes db fransaccion y comecclones vafara;':'vas por coberturas contebles

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2017 y 2016 en este epigrafe son:

- Miles de euros

2017 2016
Seldo al Iniclo del elerciclo 26 109 420 40 480 400
Emlslones 27 509 063 11118 769
Amaortizaciones (31023 4485) (25 622 875)
Diferenclas de cambie - (470 188} 133 046
Saldo al cierro del ejerciclo R 22 124 860 26 109 430
129
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18.4 Oftros pasivos financieros

La composicién del saldo de este capltulo de los balances de situacién consolidados al 31
de diciembre de 2017 y 2016, se indica a continuacion:

Miles de euros

2017 2015

Fondos del Tesoro Pablico 586 853 775028
Qtros canceplos 270 527 276 902
857 280 1051 930

Dentro del epigrafe de “Fondos del Tesoro Plblico” se recogen aquéllos recibidos por el
Grupo, y reintegrables en funcién de la normativa aplicable a cada uno de ellos. La
informacidn detallada de las [ineas de mediacion asociadas a cada uno de estos fondos
puede consultarse en fa pagina Web del Instituto www.ico.es .

Los fondos asociados a las Iineas mas importantes son:

Linea FOMIT-Renove Turismo: con esfa linea se persigue ofrecer apoyo a los
proyectos financleros cuyo fin sea la renovacion y modernizacién integral de las
infraestructuras y destinos turisticos.

Linea Avanza: con esta linea el ICO apoya y financia el acceso de los ciudadanos y
empresas a las nuevas tecnologias de la informacion (banda ancha y sopore
tecnoldgico necesario para ello). Se instrumenta, en funcién de sus destinatarios, en
préstamos TIC (pequefias y medianas empresas) préstamos para jévenes y
universitarios (colectivo especifico) y préstamo ciudadania digital (cludadanos en
general),

Linea Préstamos Renta Universidad: con esta linea se pretende dar préstamos

ligados a la posesicn de una renta futura, para realizar estudios de posigrado, de

Master universitario o de doctorado para el curse 2011-2612.

Linea Futur E: Linea destinada a incentivar proyectos destinados a apoyar al sector
furistico en su compromiso con la sostenibilidad, ayudando a reorientar la actividad
turfstica actual desde la dptica de la sostenibilidad y la eco eficiencia, teniendo en
consideracion variables medioambientales y de desarrollo sostenible, con el objetivo
de consolidar a posicién del turismo espafiol en la vanguardia del uso racional de {a
energia, la utilizacién de energias renovables, la reduccién de la huella hidrica, y la
gestion de residuos.
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19. PROVISIONES

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 el detalle de los saldes de este capltuio del palance de
situacién consolidado adjunto es el siguiente:

Wiles de euros

2017 2016

Fondos para penslones y obligaciones similares 423 165
Frovisiones para riesgos y compromisos contingentes 1187 14
Otras provisiones 303 045 238 861
304 665 239 260

La composician del saldo del epigrafe de “Otras provisiones” de los balances de siluacion
consclidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles do ouros

017 2018

Fondo Res! Decrelo Ley 12/1995 177 828 107 428
Provisidn préstamos de mediacion liquidez (Nota 8.2.2) 88 361 B2 849
Fondo por imporles recuparados BBVA 357 174
Fondo Linea Prestige 10 980 11376
Fando compensacidn rdos particlp AIE (Nota 9.3) 14 401 16 277
Fando para confingencias 10009 20 000
Otros fondos 1020 717
303 045 236 881

Fondo Real Decreto Ley 12/1995

El Rea! Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, publicado en el BOE de 30 de diciembre
de 1995, con efecto 1 de enero de 1996, establecia que el Instituto de Crédito Oficial
crearia, con cargo a los recursos del Préstamo del Estado, al que se refiere el apartado
cuarto del numero 1 del Acuerdo de Consejo de Ministros de 11 de diciembre de 1987, un
Fondo por un importe méximo de 150.253 miles de euros, destinado a provisionar y cargar,
con arreglo & las normas en vigor para las .entidades de crédito, los importes
correspondientes a crédifos morosos y fallidos que pudieran surgir en el futuro en el
gjerciclo de las funciones enumeradas en la Nota 1. La Disposicidn Adicional 4* de la Ley
66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social,
estableci® que sin perjuicio de la aplicacion de las normas, el Consejo de Ministros o la
CDGAE podran autorizar al ICO el cargo al Fondo Especial de Provisién R.D.L. 12/85, de
los quebrantos surgidos en el ejercicio de sus funciones, siempre que no hayan sido objeto
de especifica consignacién en los Presupuestos Generales del Estado, Dicho Fondo se cred
en 1996 registrandose bajo la rdbrica YOtras provisiones”.
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En 2017 se registré una aportation extraordinaria al Fondo por importe de 62.000 miles de
euros como parte del reparto del beneficio neto del ICO del ejercicio 2016.

Fondo por importes recunerados BBVA

En relacién con este epigrafe, mediante la Disposicidn Adicional Undécima de la Ley
24/2001, de 27 de diclembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, el
Instituto procedid durante los ejercicios 2001 y 2002 a destinar parle de su patrimonio a
cancelar la deutla vencida contraida por el Estado con el Institutc como consecuencia de
determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de Crédlto y
por el propio Instituto, con garantia del Estado.

No obstante, la geslién de las operaciones afectadas por el proceso de cancelacion ha
derivado en que el ICO continde percibiendo cobros de estos crédifos, cobros que siguiendo
un criterio de prudencia no son registrados, en general, como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Para aquellos contabilizados como ingresos, se ha dofado la
correspondiente provision para riesgos y cargas por un importe de 357 miles de euros y 174
miles de euros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, que seran objeto de
capitalizacion segin lo dispuesto en la Disposicion Adicional Décimo Primera de la Ley
24/2001, modificade por la Ley 42/20086.

Fondo Linea Prestige

El Fondo Linea Prestige tiene su origen en el RDL 7/2002, de 22 de noviembre, por el que
se autoriza a cargar sobre el Fondo Especial de Provisién RDL 12/95 los importes fallidos
derivados de [a linea de préstamos Prestige, con abono a este Fondo de provision
espacifico.

Fondo compensacién resultados paricipaciones en AlE

El eplgrafe Fondo de compensacion de resultados participaciones en AIE |ncluye la
provision registrada para ajustar a su rentabilidad el rendimiento de las operac:ones
efectuadas a través de las Agrupaciones de Interés Econdmico (Nota 9.3). Dicha provisién
ha sido reconocida con cargo al epigrafe de Impuesto sobre Beneficlos de la cuenta de
resullados adjunta por importe de 1,876 miles de euros y de 92 miles de euros,
respectivamente en los gjercicios 2017 y 2018 {Nota 23). Durante el ejercicio 2017, no se ha
aplicado ningln importe para la eliminacién de las inversiones correspondientes, por la
disolucién de AIE, seguin los calendarios previstes (4.701 miles de euros durante el ejercicio
2018).

135






20, FONDOS PROPIOS

A continuacién se presenta una conciliacién del valor en libros al inicio vy al final de los
gjercicios 2017 y 2016 del epigrafe de “Fondos Prapios” de los balances de situacién
consolidados a (o largo de los gjercicios 2017 y 2016:

Miles de euros

Resto de

Capital Reservas de Resultado Total
revalorizaclén . reservas

Saldo af 1 de eneco de 2016 4 311 855 24 501 B17 251 33 844 5 287 451
Distribuclén de resultados - - 8 844 (33 844} {25 Q00)
Oiros movimientos de reservas - { 910) 810 - -
Resultado dal ejerclclo - - 317 018 317 019
Olros movimientos 730 - 243 - 973
Saldo al 31 de diclembre de 20168 4312 585 23 591 927 248 317019 5 580 443
Distribuzion de resultados - - 59010 (317 019) (248 0CD)
Olros movimlentos de reservas - - {152) - (152)
Resultado dal elarciclo - - - 103 100 103 100
Qlros movimientos 482 - - 462
Saldo al 31 de diciembre de 2017 4 313 D67 23 581 896 115 103 100 5 435 B73

La distribucién de resultados en 2016 ha sido de 248.000 miles de euros, mediante
autorizacién del Minisiro de Economia, Industria y Competitividad, de 27 de julio de 2017.
De este importe, 62.000 miles de euros se han registrado como dotacién al Fondo RDL

12/95 (nota 19).

En el epigrafe de otros movimientos se registran fundamentalmente los siguientes

conceptos:

- En base a lo dispuesto en 'a Disposicion Adicional Undécima de la Ley 24/2001, de
27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Adminisirativas y del Orden Social, pasan a
formar parte del patrimonio del Instituto los imgortes recuperados tras la cancelacion
de las deudas contraidas por el Estado con el ICO como consecuencia de
determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de
Crédito y por el proplo Instifuto. La aportacién a Patrimonio por este concepto en
2017 ascendio a 482 miles de euros {730 miles de euros a 31 de diciembre de

2016).
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21. OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (ajustes por valoracion)

El saldo de este eplgrafe desglosado por su importe bruto y neto del efecto fiscal es el
siguiente:

Miles de curos

2017 2018
Efecto Fiscal Efecto Fiscal
Bruto [Nota 15) Nato Bruto [Nota 15} Neta
Aclivos financieros disponities .
para |a yenta (Mota &) {4 733) 1424 {3313) { 589) i (412)
Cobarura de fujos de eleclivo
de aclva ¥ pasivo {182 239} 54672 [ 127 587) 167 350 [ 50205) 117145
TOTAL {186 97’2! 56 092 ( 130 8B40) 166 761 [ 50 uza! 116 733

El saldo de este eplgrafe se corresponde con los conceplos de Aclives financieros
disponibles para la venta y de Derivados de coberturas de flujos de efectivo de los balances
de situacion consolidados adjuntos. La primera de las cuentas recoge el importe neto del
efecto impositivo de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados
como disponibles para la venta que, conforme a lo indicado en ta Nota 2.2.4., deben
clasificarse como parte integrante del patrimanio neto de la Institucion. La segunda recoge
las variaciones de valor razonable de los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo.

Miles de curos

2017 2016
Saldo infclal 116 733 54 223
Variacion de valar mzonable de activas financleros dbles. para la venta {Nola 8) (2901) ' (613)
Caberturas de flujos de efectivo {244712) 63 163
Saldo final ’ { 130 880) 116 733
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23. SITUACION FISCAL

El balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye, dentro del
epigrafe "Pasivos fiscales", el pasivo corraspondiente a los impuestos gue le son aplicables.

El [nstituto, entidad dominante del Grupo, quedé exento de tributacion en el Impuesto sobre
Sociedades en los ejercicios 1993 a 1996, ambos inclusive, de acuerdo con el Real Decreto
ley 3/1993, de 26 de febrero, de medidas urgentes scbre materias presupuestarias,
tributarias, financieras y de empleo. De conformidad con lo dispuesto en la Disposicidn
Transitoria Decimotercera de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto scbre
Sociedades, el Institute quedd exento de dicho impuesto para los anos 1997 y 1998,
pasando a tributar efectivamente por el Impuesto sobre Sociedades segiin el régimen
general a partir del gjercicio 1999.

La conciliacion del resultado contable del Instituto, como entidad dominante del Grupo, de
los ejercicios 2017 y 2016 con |a base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente: .
Miles de auros
2017 2016
Resullado conlablo anles de impusstes ' 145 987 448 102
Difaranclas parmanentes
Par gastos por impuestos extranjeros abonades : 581 542
Per Ingresos / gastos conlables no computables 6031 { 379)
Par bases Imponibles nepativas impuladas de empresas parliclpadas 2106 N CR YA
Par gastos deducibles carespondientes a ejerciclos anberiones - -
154 705 _ 444 [94
Ciferencias lemporales:
Por pardidas por delerioro de aclivos y otras provisionas no deduciblas 8056 52318
Por reversitn de diferencias temporales con origen en olfos efercicios ( 60473) { 495 682)
) {52 422) (443 364)
Compensecion Bl ejercicios anteriores {25 571) -
Base Imponlbio Rscal 76 712 730
Guota integra (30%) ’ 23014 219
Deducclones y bonilicaciones {138D) (378)
Ralenciones y pagos a cugnta (33 219) { 113677
Cuota a pagar/ devolver {11 585} {113 738)
Gaslo por Impuesto sobre beneficlos 45 940 132 850
Alustes gasto |5 por imputacién bases - -
Olros ajusles (Nota 19) {1876) {92)
Gaslo per Impuesto schre beneficios del efercicio 44 064 132 758
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24. INGRESOS POR INTERESES

En relacion con los intereses y ofros conceptos asimilados del ejercicio 2017 y 2018, a
continuacion se detalla su desglose, atendiendo a su origen:

Miles do puros

2017 2018

Activos financieros disponibles para la venla 39183 285091
Préstemos y partidas a cobrar 421609 612 684
Inverslones mantenidas hasia et vencimiento 58 769 -
Derivados, contabilidad de cobreriuras ' { 10 040) 1898
Otros aclivos ' 134 115
Ingresos por inlereses de pasivas 12 855 .

522 590 880 786

25, GASTOS POR INTERESES

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los
efercicios 2017 y 2016 es:

Miles de euros

2017 2016
Pasivas firancleros a coste amortizado 1004 826 1373 158
Derivados, contabilidad de coberuras (416 396) (499 008)
Olros pasivos 10 13
Gastes por Inlereses de activos 5257 -
591 897 674 163

26. INGRESOS POR DIVIDENDOS

La totalidad de [os rendimientos obtenidos por este conceple, se corresponden con la
cartera de renta variable, ascendiende en los ejercicios 2017 y 2016 a 173 miles de euras y
552 miles de euros, respectivamente.

27. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION

La totalidad de los resultados de entidades valorados por el método de la participacion
recogidos en este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada ascienden en
los ejercicios 2017 y 2016 a beneficios de 1.245 miles de eurcs y beneficios de 1.579 miles
de euros, respectivamente. En el Anexo | se incluye el detalle de las participaciones, asi
como los datos més relevantes de las mismas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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30. GANANCIAS Y PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, NETAS

El desglose del saldo de este capitulo de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
en funcién del origen de las partidas que lo conforman es:

Miles de eures

2017 2015
Derivadas de negociacian (Nola 7) 11 326 . 10551
11326 10 551

Tras la entrada en vigor de la IFRS 13 {1 de enerc de 2013) et Grupo Incorporé para la
valoracién de los instrumentos derivedos el correspondiente ajuste por valoracion del riesgo
de crédito de contrapartida y propio (CVA-DVA). El ajuste realizado por este concepto
{incluido en este epigrafey a 31 de diciembre de 2017 asciende a una pérdida de 5.835
miles de euros {pérdida de 844 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

31.  OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION, OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del salde de este capltulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es
el siguiente:

Miles de euros

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 2017 2015
Ingresos por explotacitn de inmuebles 1035 913
Ctras conceptos (%) 3833 628

4 868 1541

(") Se Incluyen principalmente gastos recuperados por davoluciones de suplides y anticipos efectuados por fa gestidn de los
aclivas realizados por el BBYA
Miles de euros

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 2617 2016
Clros conceptos {3) (2)
{3} {2)
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Retribuciones y otras prestacicnes al Consejo General

Durante los ejerciclos 2017 y 2016, el Instituto, como entidad dominante del Grupo, ha

registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 125 miles de euros y 98 miles
de euros (en el apartado de “Otros Gastos de Administracion"), respectivamente, por
retribuciones devengadas por su Consejo General en conceplo de sueldos, dietas y otras
remuneraciones, Estas asighaciones fueron ingresadas a favor del Tesoro Publico, segiin la
normativa vigente aplicable, en el caso de los miembros del Consejo General con a
consideracion de Altos Cargos de la Funcién Piblica.

Las retribuciones percibidas por elflos Director/fes General’es del Instituto, como Entidad
dominante del Grupo, y por el resto de personas que ejercen funciones asimiladas durante
los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

Ejercicio 2017:
Retribuclones salarales
Miles de sutes Otras
Retrlbuciones Tota!
N° de personas (') Fijas Varlables Miles de auros Miles de euros
5 533 75 2 &1

{*)Uno do jos direclores se incompord en of mes da febrera da 2017, No ha percibida ef salario anual compieto, nf ha percibido
retribucidn varable en el afto 2017, Se ha incluide Ia retifbucién variable abanada en 2017 al directivo que causd baja en 2016,

Ejercicio 2016:
Retribuciones salariales
Miles de euros Otras
Retribuclones Total
N° do personas Fljas Varlables Miles de curgs Miles de euros
B 537 i 3 817

{*) Duranle 2016 $o produjo una suslilucidn en la Presidencia del institulo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian préstamos concedidos a los miembros
ejecutivos del Consejo General del Instituto. Al 31 de diciembre de 2017 los préstamos
concedidos con arreglo a la normativa interna sobre préstamos al personal del instituto,
tenian un saldo vivo de 15.879 miles de euros y el tipo de interés medio fue dei 2,51%
{17.923 miles de euros al 31 de diciembre de 2016, con un tipo de interds medio del 2,51%}).

Adicionalmente, a dicha fecha no se hablan contraido obligaciones en materia de pensiones

0 seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del citado Consejo
General. '
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34, VALOR RAZONABLE

Segln se ha comentado anteriormente, los actives financieros figuran registrados en el
balance de situacién consolidado por su valor razonable, excepto los préstamos y ofras
partidas a cobrar y los instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser
estimado de manera fiable.

De la misma forma, los pasivos financiercs figuran registrados en el balance de situacin
consolidado por su coste amortizado, excepto (os incluidos en la cartera de negociacién.

Parte de los activos registrados en el epigrafe "Préstamos y partidas a cobrar" y los pasivos
ragisirados en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amertizado” del balance de situacién
al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 son a fipo variable, con revisidn
periédica de tipo de inlerés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los
mevimientos de los fipos de interés de mercado no es significativamente diferente del
registrado en el balance de situacién del Instituto, Por otro lado, el valor razonable de los
actives y pasivos de dichos epigrafes referenclados a tipo fijo se ha obtenido aplicando un
vencimiento medio ponderado y un tipo medio ponderado, a fravés del cual se calcula el
valor razonable mediante un descuento de flujos. El valor razonable del total de los activos y
pasivos de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Mlles de euros

ACTIVO Valor contahle Valor razonable
2017 2018 2017 2016
Préstamos y parlidas a cobrar
Depisitos en entidades de crédito 16 359 782 19 541658 20 509 876 24 001 408
Prastamos a [a clientela 11188 3B3 13402645 11414 263 43 859 642
PASIVO
Pasivo financlero a coste amorlizado
Depdsitos en entidades de crédito 11495 137 13375016 42111910 14325 815
Depositos de Ia clientela 859 678 1015281 8g0 160 1063 208

" El valor razonable se ha calculado en fodos los casos, tante en el gjercicio 2017 como en el
ejercicio 2016, tomando como referencia curvas implicitas de los mercados monetarios y de
Deuda Publica.
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
INFORME DE GESTION
Entorno Financiero y Marco de Actuacién

En 2017 la economfa espafiola continud creciendo a un ritmo vigoreso, por encima de la
media de la zona del euro. En concreto, el PIB se expandié un 3,1%, lo que supone una
suave desaceleracion desde el 3,3% observado en 2016, Esta desaceleracion fue menos
intensa de lo que se esperaba al inicio del afio. El buen comportamiento de la economia se
basé en la fortaleza de la demanda interna, apuntalada por la mejora del empleo, junto al
buen comportamiento de las exporaciones. Ello condujo a nuestra economia a una
situacion de contribucion positiva simultanea de la demanda interna y del saldo exterior, al
contrario de Jo que ha sucedido histdricamente en otros perfodos expansivos. La politica
monetaria extremadamente acomodaticia continud dando soporte al crecimiento por la via
de la mejora de las condiciones financieras de familias y empresas. Por su parte, el
crecimiento del empleo continda impulsando la mejora de la renta disponible de los hogares
en un entorno en el que la inflacion ha permanecido contenida, También destaca el buen
comportamiento del sector turistico, en donde se registraron cifras récord de visilantes
extranjercs a nuestro pais.

El crecimiento econdmico se basé en el empuje de la demanda interna, en donde el
consumo de los hogares mantuvo un comportamienlo solido durante todo el afio y la
inversién empresartal también mostrd vigor durante todo el ejercicio: tanto fa inversion en
bienes de equipo como, en menor medida, la construccién. El sector exterior, por su parte,
continué aportando al crecimiento del producto debido a gue las exporiaciones mantuvieron
un buen ritmo expansivo durante iodo el afio mientras que las importaciones también
avanzaron, aungue a ritmo ligeramenie menor, impulsadas por el dinamismo de la demanda
interna.

En concreto, los datos de exportaciones de bienes procedentes de Aduanas siguieron
mostrando fortaleza durante todo el afio, a pesar de la apreciacién del euro durante el
ejercicio. Las ganancias de competitividad han permitido a las empresas exportadoras
espafiolas, que cada vez son més, continuar avanzando en su internacionalizacion,
destacando la diversificacion de productos y mercados que se ha llevado a cabo en los
altimos afios. También las exportaciones de servicios continuaron creciendo, tanto los
servicios no turisticos, como, de manera especialmente relevante, los servicios turisticos.
En este sentido, en 2017 se superaron los 81 millones de furistas internacionales, cifra
récord para nuestro pais y que supone un incremento del 8,6% respecto del ya de por si
buen afio anterior. Todo ello permitid que la economia espafiola mostrara nuevamente
capacidad de financiacion y superavit en la balanza por cuenta corriente, lo cual es una
novedad respeclo de otras fases expansivas.
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La estrategia de salida de la actual politica monetaria se ha iniciado con las reducciones del
ritmo de compras, pero continuard con la finalizacion de las compras, el fin de las

reinversiones y la subida de tipos. Esta sucesion de eventos no se preve que se inicie antes

de finales de 201B.

La abundante liquidez presente en los mercados financieros cantinué manteniendo en
niveles histdricamente muy bajos las rentabilidades de los principales instrumentos de
deuda. El bono espafiol de referencia a 10 afios comenzd el afio por debajo del 1,50% y
subio al entorno del 1,90% en el mes de marzo. A partir de ahi, tuve fluctuacicnes propias
de los eventos que iban afectando al mercado, para concluir el afio cercano al 1,40%, lo que
supone una baiada neta de en tomo a diez puntos basicos durante 2017. El comportamiento
en los dltimos meses del afio fue especialmente positivo para los emisores espaiioles, las

rentabilidades apuntaron a la baja en un entorno en el que la deuda alemana estaba

experimentando el movimiento inverso, debido a las mayores expectativas de subidas de
tipos, aunque todavia remotas. Todo ello condujo a que el diferencial entre la deuda de
nuestro pais y la referencia germana concluyera el afio sélo ligeramente por encima de los
100 puntos basicos, cuando lo inicid en 125 y la media del afio se situd sobre los 123.

Estas bajas rentabilidades derivadas de la fransmisién de la politica monetaria hacia los
mercados de capitales también se trasladé a familias y empresas a través de la reduccién
de los tipos de interés en los préstamos bancarios. En concreto, 10s tipos de interés exigidos
a las operaciones de menor tamafio en Espafia (menos de un millén de euros, como
aproximacion a los préstamos a pymes) mantuvieron una tendencia descendente durante
todo el afio y marcaron sucesivos minimos histéricos (2,18% en diciembre frente al 2,55%
de enero). De hecho, el diferencial con este mismo tipo de préstamos en Alemania fue
favorable a las empresas espariolas en diez de |os doce meses del afio, llegando a marcar
la diferencla maxima de 23 puntos basicos en noviembte. En los préstamos todavia mas
‘pequefics, de hasta 250.000 euros, la tendencia también fue descendente, concluyendo el
afio en el 2,33%, fo que supone 57 puntos basicos menos que su equivalente en Alemania,
lo que demuestra que en el estrato de [as pymes mas pequefias la financiacién en 2017 fue
mas barata en Espafia que en Alemania y que en la media del area euro, Ademas de esta
reduccién en los tipos, también se observé un repunte en el volumeii de las nuevas
operaciones: las de menos de un millén fueron un 8,2% mayores en 2017 respecto de 2016
y las de menos de cuarto de millén crecieron un 7,3% en 2017 frente al afio precedente,

A pesar de esta mejora en el volumen de nuevas operaciones, los saldos vivos de crédito
bancario a las empresas continuaron a la baja (-2,9% en diciembre), debido a que los
vencimientos y salidas del balance son todavia mayores al flujo de crédito nuevo, La ratio
de dudosos continud a la baja durante todo el ejercicio, situandose en el 7,8% en diciembre
{9,1% en diciembre de 20186}, debido a que la calda del crédito calificado como dudoso fue
mucho mas intensa que ia caida agregada del crédito total a familias y empresas.
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Hasta diciembre de 2017 s& han aprobado ya 51.300 millones de euros de financiacion y se
ha movilizado -de acuerdo con los Ultimos datos publicados por el Banco Europec de
Inversiones- una cantidad cercana a los 256.900 millones de euros de inversion,
desarrolléndose proyectos en los 28 estados miembros. En conereto, en Espafia se ha
alcanzado un volumen de financiacidén con cargo a EFS| de 5.600 millones de euras, con
una inversién movilizada de alrededor de 31.900 millones de eurcs en los 70 proyectos
aprobados, lo que convierte a Espafia en el tercer mayor receptor de fondos, tras Francia e
ltalia.

En resumen, la economia espaiiola se mantuvo durante 2017 en la fase alcista del ciclo
econdémico, con una suave desaceleracién respecto de! afo anterior. El buen
comportamiento de las exportaciones de bienes y servicios permilid que tanto el salde
exterior como la demanda interna contribuyeran positivamente al crecimiento, lo que es
novedoso comparado con ofras fases expansivas espafiolas. Por lo tanto, la economiz
espaficla mostré una pauta de crecimiento equilibrado y se encuentra en una posicidn
adecuada para hacer frente al cambio de paradigma que va a suponer la previsible
paulatina normalizacién de la politica monetaria en |a zona del euro.

Actividad

En el actual entorno econdmico en el que las entidades financieras mediadoras cuentan con
acceso normalizado a |a financiacidoh a un coste reducido, la aportacion del ICO como
proveedor de importantes volimenes de liquidez en el sistema ya no resulta tan esencial.

En 2017 el ICO ha consolidade el trénsite desde un modelo extenslvo hesado en la
aportacién de volumen hacia un modelo intensivo cuyos ejes son la especializacion y la
aportacién de valor. De esta forma, el Instituto focaliza sus actuaciones en aquellas
actividades que sustentan el crecimiento econdmico, especialmente en fa
internacionalizacion de las empresas espariolas.

No obstante lo anterior, el Instituto continua siende un referente en la financiacion de las
pymes espafiolas suministrando importantes niveles de financiacion a las empresas
espafiolas. En concreto, las nuevas operaciones dispuestas han ascendido a 5.415.079
miles de euros, un 7,4% mds que en 2018. De este importe, el 84,8% corresponde a
créditos otorgados a auténomos, empresas y entidades publicas y privadas a fravés de las
lineas de mediacién.

Por lo que respecta & la distribucion de fondos a través de las lineas de mediacién, las
nuevas disposiciones realizadas durante 2017, por importe de 4.583.973 miles de euros, se
han concretado en 79.909 operaciones. El grueso de la financiacion se ha dirigido a
microempresas y auténomos (66,5%) y [a mayoria de los préstamos han tenido un inferfor &
25,000 euros (52,9%), poniéndose de manifiesto la gran capilaridad de los préstamos [CO.
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Ademas de esta activided crediticia propia, el Instituto gestiona fondos instruidos por el

Gobierne, El saldo de estos fondos ha experimentado un crecimiento del 10,2% respecto a.

2018, alcanzando un importe de 179.888.7568 miles de euros al cierre de 2017:

+ El Fondo de Financiacién a Comunidades Auténomas, en el cual el ICO actda como
gestor financiero, presenta un saldo vivo al cierre de 2017 de 166.160.821 miles de
euros.

« El Fondo de Financiacion a Entidades Loca.[es ha cerrado 2017 con un saldo de
6.918.456 miles de euros.

= los Fondos del Estado para |a Internacionalizacion (CARI, FIEM, FONPRCDE y FCAS)
tienen un saldo conjunto de 6.809.479 miles de eurcs al cierre del ejercicio 2017.°

Otra de las principales lineas de actuacién estratégica realizadas por el grupo ICC en este
petiodo ha sido el lanzamiente de dos nuevas convocatorias del FOND-ICO Global. Este
fondo de capital riesgo gestionado por Axis, la sociedad gestora de capital riesgo del grupo
ICO, tenia una dotacion inicial de 1.200.000 miles de etiros que fue ampliada en 2016 hasta
1.500.000 miles de euros, dada su positiva evolucién. Es el primer “Fondo de Fondos”
publico espariol.

Balance de Situacion

Durante 2017, tal y coma se preveia, se ha producide una reduccin del tamario del balance
de situacion de! Instituto, que ha pasado de 48.851.473 miles de euros al cierre de 2016 a
42,185.882 miles de euros en 2017,

En un contexto de recuperacion de! crédito concedido por [as entidades financieras y mejora
de las condiciones financieras aplicadas, se pone de manifiesto el papel anticiclico del
Instituto, que ha reducido en un 19,6% el saldo vivo de la inversidn crediticia, situandose en
27.535.698 miles de euros a 31 de diciembre de 2017,

¢ Los préstamos a entidades de crédito se sildan en-16.077.540 miles de euros. Este
epigrafe recoge, principalmente, los saldos pendientes de operaciones de mediaciédn.

» Los préstamos a la clientela clerran el ejercicio con un saldo de 11.191.383 miles de
euros frente a los 13.397.810 miles de euros del afio anterior.

= Los valores representativos de deuda se reducen a 266,775 miles de euros desde los
1.675.187 miles de euros del afio 2016, En este epigrafe se recogen activos financieros
no negociables procedentes de la conversién en 2013 de un préstamo sindicado al
Mecanismo del Fondo de Financiacién para el Pago a Proveedores asi como ofros
activos procedentss de la conversion a bonos de determinados préstamos a entidades
financieras por lineas de mediacién.
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La plantilla media de! instituto en 2017 se sitia en 321 empleados frente a los 312 de 2016.

Acontecimientos posteriores

El ICO en 2018 confinuara con su firme apoyo a la empresa espafiola, manteniendo el *

programa de préstamos a auténomaos y pequefios empresarios a través de las diferentes

Lineas de Medlacion, especlalmente apoyando la internacionalizacién de la empresa

espafiola.

Asimismo, el ICO seguira facilitando financiacién a aquellos proyectos, tanto dentro como

fuera de Espafia, gue impulsen el crecimiento de la economfa, en especial, la inversion, la

innovacién v la internacionalizacion de las empresas. L

Otros hechos posteriores significativos se detallan en el apariado 1.8 de esta Memoria.
L
®
®
®
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d) Resultado bruto antes de impuestos

A efactos del presente informe se considera resultado bruto antes de impuestos al
resultado antes de impuestos, tal y como se define y presenta en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del Grupo.

e) Impuestos sobre el resuitado

Se ha incluido el importe de! impuesto devengado correspandiente y registrado en el
epigrafe de impuesto sobre beneficios de Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

f)

En el contexto de la informacion solicitada por fa legislacidn vigente, este término se ha
interpretado como cualquier ayuda o subvencidn en linea con lo establecido en la Gula
de Ayudas de Estado de la Comision Europea y, en dicho contexto, las sociedades que
formzan el Grupo no han recibido subvenciones o ayudas pablicas en 2017 ni en 2016,

Subvenciones o ayudas piblicas recibidas

El detalle de la informacidén comespondiente a los ejercicios 2017 y 2016 se detalla a
continuacion (importes en miles de euros):

Al 31 de diciembre de 2017:

Miles de euros

Volumen de N° medio de Rdo. Bruto antes  Impuestos sobre
JURISDICCION neqocio empleados de impuastos ol resultado
Espafia 22 541 339 148 809 45709
Al 31 de diciembre de 2016:
Miles de euros
Volumen de N°mediode  Rdo. Bruto antes  Impuestos sobre
JURISDICCION negocio empleados de impuestos el resultado
Espafia (61 806) 329 451 476 134 457

A 31 de diciembre de 2017 el rendimiento sobre activos (ROA) del Grupo (beneficio
consolidado antes de impuestos dividido por los activos totales medios} se ha estimado
en un 0,32% (0,82% en 2018).
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